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1. Czynnikiryzyka

1.1. Czynnikiryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

1.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Emitenta, polegajgca na tworzeniu gier na platformy wirtualnej rzeczywistosciiich
sprzedazy, zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych
mieszkajq odbiorcy produktdw Spdiki, czyli gracze. Szczegdlnie istotne znaczenie majg takie
czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflaciji, sita nabywcza
konsumentéw (Srednie wynagrodzenie), czy tempo wzrostu popytu konsumpcyjnego.
Wptywajg one bowiem na stopieh zamoznosSci spoteczenstwa i jego optymizmu
konsumenckiego, a przez to na wydatki zwigzane m.in. ze spedzaniem wolnego czasu.

Znaczgce pogorszenie sie ww. wskaznikdw na rynkach, na ktérych obecna jest Spdtka, moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki i sytuacije finansowq Emitenta. Ryzyko to jest do pewnego
stopnia ograniczone dzieki duzej dywersyfikacji geograficznej dziatalnosci Spdiki (klienci Spotki
pochodzqg z wiekszosci krajow $wiata), niemniej jednak kluczowy wptyw na przychody Emitenta
nadal majg kraje wysoko rozwiniete (gtdwnie USA, Kanada, Niemcy, Wielka Brytanial).

1.1.2. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa

Czeste nowelizacje, niespdjnoS¢ oraz brak jednolite] interpretaciji przepisdw prawa, w
szczegdlnosci prawa podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczen (w tym ubezpieczen
spotecznych), prawa handlowego, pociggajg za sobqg ryzyko zwigzane z ofoczeniem
prawnym, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdlnie czestym zmianom podlegajg
przepisy oraz interpretacje przepiséw podatkowych, a praktyka organdw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie sq jednolite. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej niz Emitent interpretacji przepisdéw podatkowych, mozna sie liczy¢ z
negatywnymi konsekwencjami dla dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Spdtki, a takze
perspektyw jej rozwoju. Rdwniez wprowadzenie niekorzystnych zmian przepisdéw prawa moze
w konsekwenciji spowodowacd spadek wartosci aktywdw Emitenta oraz pogorszenie sie jego
wynikdw finansowych i perspektyw rozwoju.

1.1.3. Ryzyko kursowe

Kontrahentami Emitenta sq przede wszystkim duze zagraniczne platformy dystrybucji cyfrowej,
za posrednictwem ktérych gry Spoétki sg sprzedawane graczom. W zwigzku z tym praktycznie
catos¢ przychoddw ze sprzedazy Emitenta jest generowana w walutach obcych — w 2018 r.
byto to 97,5% (z czego 91,4% w dolarach amerykanskich, a 4,4% w euro), w | pbétroczu 2019 r.
99.2% (z czego 96,72% w dolarach amerykanskich, a 2,35% w euro), a po trzech kwartatach
2019 1. 98,9% (z czego 86,00% w dolarach amerykanhskich, a 12,90% w euro). Transakcje takie sg
przeliczane na walute krajowg wedtug kursu wtasciwe] waluty obowigzujgcego w dniu
rozliczeniowym z dang platformq. W zwigzku z powyzszym Emitent narazony jest na istotng
ekspozycje w zakresie wahania kurséw walut, a wahania kurséw walut przektadajg sie
bezposrednio na jego wyniki finansowe. Spdtka nie stosuje polityki zabezpieczania kursdw
walut, nie wystepuje réwniez naturalny hedging, poniewaz praktycznie catos¢ kosztdéw
wyrazana jest w ztotych (gtéwnymi kosztami Emitenta sg koszty wynagrodzeh oraz koszty
utrzymania biura). W zwigzku z powyzszym umocnhienie sie ztotego moze wptyngé na
pogorszenie osigganych przez Spdtke wynikdw finansowych lub obnizenie jej konkurencyjnosci
na rynkach zagranicznych. Analogicznie ostabienie sie ztotego moze wptyngé na poprawe
osigganych przez Spdtke wynikdw finansowych lub zwiekszenie jej konkurencyjnosci na rynkach
zagranicznych.
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1.1.4. Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku
Dla rozwoju Emitenta istotne jest nie tylko tworzenie gier, ktére frafig w gusta klientéw, ale takze
dalszy wzrost liczby uzytkownikéw technologii wirtualnej rzeczywistosci.

Z nieoficjalnych danych wiadomo, ze sprzedaz Oculus Go (gogle bezprzewodowe firmy
Facebook wprowadzone na rynek w maju 2018 roku) juz na przetomie 2018 i 2019 r.
przekroczyta milion sztuk. Natomiast firma Sony w ostatnim kwartale 2018 r. sprzedata 0,7 min
sztuk PlayStation VR, co pozwolito zakohczy¢ rok 2018 z catosciowym wynikiem ponad 4 min
sprzedanych sztuk. Optymistyczne dane naptynety réwniez z poczgtkiem 2019 roku - podczas
wystgpienia na tfechnologicznej konferencji CES 2019 w USA CEO firmy NVidia Jensen Huang
potwierdzit, iz VR dedykowany komputerom stacjonarnym tzn. PC VR (Oculus Rift, HTC Vive,
Microsoft VR itp.) wspdlnie przebit granice 4 min sprzedanych sztuk. Uwzgledniajgc powyzsze
dane Spdtka szacuje obecnq liczbe sprzetu VR na rynku na ponad 10 min urzgdzen.

Jak wida¢, pomimo dynamicznego rozwoju rynku, wystepuje olbrzymia dysproporcja rynku
Emitenta w stosunku do liczby komputerdw czy konsol do gier. W zwigzku z tym istotne dla
Emitenta jest utrzymanie dalszego systematycznego wzrostu liczby uzytkownikédw gogli VR na
Swiecie. Spdétka na biezgco monitoruje rynek i dostosowuje swoje gry do pojawiajgcych sie
rozwigzan technologicznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze rozwdj rynku wirtualnej
rzeczywistosci ulegnie w przysztosci zahamowaniu, ani ze pojawi sie nowa technologia, ktéra
zastgpi VR. To z kolei mogtoby znaczgco pogorszy¢ perspektywy Emitenta i wptyngé na
pogorszenie jego wynikéw finansowych.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek technologii wirtualnej rzeczywistosci jest dos¢ mtody. W zwigzku z tym liczba gier i ich
producentdw jest bardzo niewielka w stosunku do catego rynku gier. Umozliwito to Spdtce
zajecie dobrej pozycji konkurencyjnej i zdobycie rozpoznawalnosci. Rozwdj rynku powoduje
jednak, ze pojawia sie na nim coraz wiecej podmiotéw, pomimo stosunkowo wysokiego progu
wejscia. Dalszy wzrost konkurencji moze spowodowac konieczno$¢ obnizenia przez Spdtke cen
sprzedawanych gier, czy tez zintensyfikowania dziatan marketingowych. To z kolei mogtoby
wptyngé negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Ryzyko to zwigzane jest jednak przede
wszystkim z najwiekszymi podmiotami z branzy gier komputerowych posiadajgcymi bardzo
wysokie budzety produkcyjne, ktdére obecnie nie sqg jeszcze zainteresowane rynkiem wirtualnej
rzeczywistosci z uwagi na wczesng faze rozwoju i stosunkowo niewielkqg liczbe potencjalnych
klientdw (graczy). Pojawienie sie duzych producentdéw moze spowodowad znaczgce zmiany
w strukturze rynku. Spodtka jest Swiadoma ryzyka, dlatego juz na obecnym etapie dziatalnosci
buduje kontakty z kontrahentami, mediami, czy producentami sprzetu, zardbwno w kraju jak i za
granicg oraz buduje renome i rozpoznawalnosé wirdd klientdw.,

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.2.1. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju Spotki
Strategia rozwoju Spdtki zaktada statg poprawe jej pozyciji konkurencyjnej dzieki wdrazaniu
nowych rozwigzanh z obszaru technologii wirtualnej rzeczywisto$ci. Skuteczna realizacja zatozenh
strategii rozwoju uzalezniona jest przede wszystkim od zdolnosci Spotki do szybkiej adaptacji do
zmieniajgcych sie warunkdw rynkowych w branzy, w ktérej dziata Emitent. Do najwazniejszych
czynnikdw wptywajgcych na te branze nalezqg jako$¢ urzgdzen wirtualnej rzeczywistosci
bedgcych w sprzedazy oraz jako$¢ produktdw, ktdre na te urzgdzenia powstang. Istnieje
ryzyko, ze dziatania podjete przez Spdtke okazqg sie nietrafione w wyniku ztej oceny otoczenia
badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia, a w
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konsekwenciji nie zostanie osiggnieta czes¢ lub catos¢ zatozonych celdw strategicznych. To
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spodtki, jej sytuacje finansowq oraz wyniki.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z wczesng fazg rozwoju rynku gier VR

Rynek gier VR jest we wczesnej fazie rozwoju. W zwigzku z tym z jednej strony brak jest
wypracowanych standardéw, a kazdy z producentdw sprzetu proponuje wtasne rozwigzania,
a z drugiej strony rynek charakteryzuje sie bardzo duzg dynamikqg nie tylko pod wzgledem liczby
graczy, ale réwniez wprowadzania nowych funkcjonalnosci oraz rozwigzan sprzetowych i
produktowych. Emitent zmuszony jest stale dostosowywac swoje produkty do pojawiajgcych
sie rozwigzan jak i oczekiwan graczy. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze nowe rozwigzania nie
upowszechniq sie na tyle, zeby zwrdcity sie koszty poniesione przez Spbdtke na dostosowanie do
nich swoich produktdw. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka, ze Emitent nie bedzie w stanie
wystarczajgco szybko zareagowad na pojawiajgce sie nowe rozwigzania i oczekiwania
graczy, a przez to zmniejszy sie zainteresowanie jego produktami. To z kolei moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spdiki, jej sytuacije finansowq oraz wyniki. Emitent stara sie
ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez stosowanie technologii Unreal Engine (siinik gry
wyprodukowany przez firme Epic Games Inc.), ktérg obstugujg wszystkie liczgce sie platformy
oraz systemy operacyjne. Powyzszy silniki jest systematycznie rozwijany przez Spdtke o obstuge
nowych technologii, aby dostosowad sie do nowych trenddw w branzy gier, w szczegdlinosci
w segmencie technologii wirtualnej rzeczywistosci.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng partnerow biznesowych
Spotki w Polsce

W celu dywersyfikacji zrédet przychoddw i pozyskania dodatkowych srodkédw na produkcje
gier Spoétka realizuje rowniez prace z obszaru wirtualnej rzeczywistosci na zlecenie innych
podmiotdw, aczkolwiek udziat tych zleceh w przychodach systematycznie spada. Kazdy
produkt wykonany na zamdwienie tworzony jest z zatozeniem dalszej wspdtpracy z klientem
przy rozwoju kolejnych jego produktdw. Istnieje jednak ryzyko, ze sytuacja ekonomiczna klienta
spowoduije spadek zainteresowania inwestycjami w wirtualng rzeczywisto$¢ i zakohczenie
wspotpracy ze Spdtkq. Istnieje rowniez ryzyko, ze Emitent nie pozyska w ogdle klientdw na
dodatkowe prace. Moze to w konsekwencji spowodowadé pogorszenie wynikdw finansowych
i konieczno$¢ znalezienia innych zrédet Srodkdw finansowych na readlizacje dziatalnosci
podstawowej (tworzenie gier). Wptyw na Spdtke dziatalnosci na zlecenie innych podmiotdw
systematycznie maleje i w kolejnych latach powinien zostac praktycznie wyeliminowany.

1.2.4. Ryzyko utraty kadry zarzgdzajgcej lub kluczowych pracownikdw
Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw ma doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy cztonkdw
kadry zarzgdzajgcej oraz kluczowych pracownikdédw. Emitent nie moze wykluczye, iz
ewentualna utrata ktérejkolwiek z ww. 0séb nie wptynie, przynajmniej w przejsciowym okresie,
negatywnie na dziatalnos$¢ Spodiki, jej sytuacje finansowq i wyniki finansowe. Ryzyko to jest o
tyle istotne, ze Spdtka nie jest w stanie konkurowac wysokosciq wynagrodzenia z najwiekszymi
producentami gier. Najbardziej wykwalifikowang kadre menadzerskg stanowiqg cztonkowie
Zarzgdu, rozwijajgcy caktywnie jej dziatalno$¢. Poniewaz sg oni réwniez znaczgcymi
akcjonariuszami Spotki, ryzyko rezygnaciji przez nich z pracy na rzecz Emitenta jest ograniczone.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych pracownikéw
Rynek gier wirtualnej rzeczywistosci jest stosunkowo mtody. W zwigzku z tym istnieje ograniczona
liczba potencjalnych pracownikdw majgcych odpowiednie wyksztatcenie, kwalifikacje oraz
dosSwiadczenie w tworzeniu gier VR. Obecne plany Spotki w zakresie rozwoju, przede wszystkim
pracy nad wiekszq liczbq gier, wymagac bedq nieznacznego zwiekszenia zatrudnienia. Istnieje
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jednak ryzyko, ze Emitent moze nie by¢ w stanie pozyskaé nowych pracownikéw, ich
zatrudnienie potfrwa dtuzej lub konieczne bedzie zaakceptowanie wyzszego wynagrodzenia
pracownikéw. Mogtyby to miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowq oraz wyniki. Spdtka ogranicza to ryzyko dzieki wspdtpracy z uczelniami wyzszymi.
Cztonkowie Zarzqgdu sg wyktadowcami ksztatcgc m.in. przysztych producentéw gier, dzieki
temu majg mozliwo$¢ nawigzania na wczesnym etapie ksztatcenia relacji z potencjalnymi
przysztymi pracownikami.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem dotacji

Wybrane projekty Spoétki sg realizowane przy wspdtfinansowaniu z dotacji lub ze srodkdw
unijnych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz zmiana prawa lub odmienna interpretacja przepisow
prawa (a takze réznego rodzaju wytycznych, procedur i podrecznikdw beneficjenta w jednym
lub wielu programach pomocowych) moze niekorzystnie wptyngé na mozliwos$¢ otrzymywania
dofinansowania, w tym réwniez uzgodnionego wczeséniej. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania poniesionych przez Spdtke wydatkdw lub prawidtowosci przedstawionych
rozliczen z postanowieniami jednej lub wielu umdw o dofinansowanie, co mogtoby oznaczadé
brak refundacji poniesionych kosztéw Iub konieczno$¢ zwrotu okreSlonej czesci
dofinansowania. Ww. zdarzenia mogtyby miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
jego sytuacije finansowqg oraz wyniki.

1.2.7. Ryzyko zwigzane ze stosunkowo krotkim okresem dziatalnosci Spotki

Spoétka powstata w drugiej potowie 2015 r. Do Dnia Dokumentu informacyjnego Emitent
stworzyt frzy gry. Produkcjg The Wizards Spdtka zdotata juz zaistnie¢ na rynku gier VR utrzymujgc
wysokie pozycje pod wzgledem popularnosci na platformach Steam, Oculus Store oraz VIVE
PORT. Zarébwno The Wizards jak i pozostate produkty Emitenta, byty na TOP listach
sprzedazowych bestsellerdbw na catym Swiecie. Dzieki temu rozpoznawalno$¢ Spotki i jej
produktdw stale wzrasta. Jest ona jednak nadal nizsza niz podmiotéw dziatajgcych od wielu
lat, ktére wprowadzity na rynek duzq liczbe gier. Jest to istotne m.in. z marketingowego punktu
widzenia i moze prowadzi¢ do koniecznosci ponoszenia przez Emitenta wyzszych kosztéw
dotarcia do klientéw w porédwnaniu do konkurentow.

Istnieje rowniez ryzyko zwigzane ze stosunkowo niewielkg ofertq produktowq Spdtki. Emitent
podejmuje dziatania w celu ograniczenia tego ryzyka przez wprowadzenie nowych i duzych
tytutdw, jak The Wizards, ktérego $wiatowa premiera miata miejsce w marcu 2018 r. Premiery
nowych tytutdbw Emitent planuje na kolejne lata, co umozliwi m.in. amortyzacje spadku
przychoddéw wywotanych wygaszaniem dotychczasowych tytutdw. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze nowe gry nie spotkajq sie z zaktadanym zainteresowaniem klientéw, co mogtyby
miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacie finansowq oraz wyniki. Istnieje
réwniez ryzyko, ze cykle zycia poszczegdinych tytutdw Spdtki mogg ulec synchronizacji, a co
za tym idzie przychody z ich monetyzacji mogg wygasa¢ w bliskich odstepach czasu, co
spowodowatoby powstanie sezonowosci przychoddw i wynikéw.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z koniecznosciq akceptacji gry przez producenta
platformy zamknietej

Model biznesowy Spobtki opiera sie na dystrybucji produktéw m.in. poprzez zamkniete platformy
gier - Microsoft Xbox oraz konsole Sony PlayStation 4. Obecnos¢ w ww. kanatach dystrybuciji
zapewnia dostepnos¢ gier Emitenta na catym Swiecie w dystrybucii cyfrowej, a takze pewng
renome (na platformach tych dostepnych jest zdecydowanie mniej gier niz np. na platformie
Steam). Producenci platform zamknietych zastrzegajg sobie prawo do weryfikacji produktu
przed jego wprowadzeniem na dang platforme (fzw. submisja). Istnieje wiec ryzyko, ze pomimo
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przygotowania produktu z przeznaczeniem dla danej platformy i poniesienia zwigzanych z tym
naktaddéw finansowych produkt taki nie uzyska cakceptacji przez producenta platformy
zamknietej. To mogtyby miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowqg oraz wyniki. Producenci platform zamknietych rzadko jednak nie udzielajg
akceptacji dla gry, przekazujg jedynie wytyczne jakie jej elementy powinny zostac
udoskonalone.

1.2.9. Ryzyko zwigzane z mozliwym opdznieniem w przygotowaniu gier
Tworzenie gier VR jest procesem dtugotrwatym i wieloetapowym, w ktéry zaangazowanych
jest wiele oséb. Bardzo czesto nie ma mozliwosci rownolegtej pracy nad poszczegdlnymi
etapami (konieczne jest ukohczenie pewnego elementu gry przed rozpoczeciem kolejnego).
W zwigzku z tym istnieje ryzyko opdznien w realizacji zardwno poszczegdlinych etapdw jaki catej
gry. Opdznienie takie moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowq oraz wyniki. Ponadto wszelkie opdznienia w stosunku do wczesniej ogtoszonych
harmonogramdw mogg miec¢ niekorzystny wptyw na wiarygodno$¢ i postrzeganie Spdtki w
oczach graczy jak i inwestordw.

1.2.10.  Ryzyko awairii systemow informatycznych i utraty danych

Dziatalno$¢ Spodtki jest uzalezniona od prawidtowego i niezaktéconego funkcjonowania
komputerdw, serwerdw i programdw komputerowych. Pomimo wdrozonych procedur
bezpieczenstwa oraz posiadania centrum zapasowego nie mozna wykluczyE ryzyka
wystgpienia awarii systemdw IT, co mogtoby spowodowald przerwe w prowadzeniu
dziatalnosci przez Emitenta, a nawet utrate czesci czy catosci danych. Spdtka narazona jest
réwniez na ryzyko kradziezy lub wycieku danych. Wystgpienie ktdregokolwiek z ww. zdarzeh
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowqg oraz
wyniki.

1.2.11.  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia praw autorskich Spotki

Gry przygotowywane przez Emitenta podlegajg ochronie prawnej przewidzianej dla utwordw
W rozumieniu ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Nie mozna jednak wykluczyé
ryzyka, ze elementy gier zostang wykorzystane przez inne podmioty, tym bardziej, ze Spdtka
dziata na rynku globalnym. W konsekwencji mogtby sie zmniejszy¢ popyt na produkty Spdtki, a
podjeta ochrona praw mogtaby by¢ procesem dtugotrwatym i wymagacé zaangazowania
znacznych $rodkdéw finansowych. Ryzyko to jest istotne zwtaszcza w przypadku naruszenia
dokonanego przez podmiot zagraniczny, w szczegdlnosci z siedzibg w kraju, w ktdérym
rozwigzania prawne utrudniajg ochrone praw wtasnosci intelektualnej. Ww. sytuacja mogtaby
mie¢ negatywny wptyw dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowqg oraz wyniki.

1.2.12.  Ryzyko przygotowania gry niespetniajgcej oczekiwan graczy

Dla dziatalnosci Spdtki kluczowe jest przygotowanie takich gier, ktdre zainteresujg graczy i
spetnig ich oczekiwania, co powinno przetozy¢ sie bezposrednio na liczbe sprzedanych
egzemplarzy. Wazne sg réwniez pozytywne opinie graczy, zwtaszcza zamieszczane na
platformach sprzedazowych, ktére wptywajg na wzrost rozpoznawalnosci i renomy Emitenta
jako producenta gier. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo przeprowadzonych
analiz i podjetych dziatan Spdétka wprowadzi na rynek gre, ktéra spotka sie z negatywnym
odbiorem graczy. Taka sytuacja mogtaby spowodowad, ze przychody ze sprzedazy gry nie
pokryjg kosztéw jej przygotowania, a co wiecej pogorzenie reputacji Emitenta i utrate zaufania
graczy do jego produktdw. W konsekwencji taka sytuacja mogtaby mieé negatywny wptyw
na dziatalnos$e, sytuacje finansowqg oraz wyniki Spotki.
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1.3. Czynnikiryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ponizej wskazane zostaty czynniki ryzyka jakie Spoétka identyfikuje w zwigzku z planowanym
wprowadzeniem akcji serii A, B oraz D do alternatywnego systemu obrotu na Rynku
NewConnect.

1.3.1. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji na Rynku NewConnect -
ksztattowanie sie kursu Akcji i ptynnosc obrotu

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze w przypadku notowania Akcji w alternatywnym
systemie obrotu, kurs Akcji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i podazy, ktdra jest
wypadkowqg wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te
zachowania wptyw majg rézne elementy, takze niezwigzane z wynikami dziatalno$ci Emitenta
i jego sytuacjqg finansowq, ale réwniez niezalezne od Spotki, takie jak sytuacja na swiatowych
rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Inwestorzy powinni miec
swiadomosé, iz notowania Akcji mogq znacznie odbiegac od ceny zakupu i powinni zdawad
sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw i podjecia decyzji o sprzedazy Akcji,
mogg by¢ narazeni na osiggniecie straty, ktéra w skrajnym wypadku moze spowodowad
utrate wiekszosci zainwestowanych $rodkéw. Ponadto nalezy braé¢ pod uwage ryzyko
zwigzane z ograniczong ptynnoscig Akcji na Rynku NewConnect, co dodatkowo moze
skutkowac¢ brakiem mozliwosci zbycia Akcji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej
Inwestora cenie. Nalezy rowniez zaznaczyc, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje
bedqgce przedmiotem obrotu na Rynku NewConnect, generalnie cechujg sie wiekszym
ryzykiem od inwestyciji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

1.3.2. Ryzyko sprzedazy akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
Nie mozna wykluczyé, ze po wprowadzeniu akcji Spdtki do alternatywnego systemu obrotu na
Rynku NewConnect dotychczasowi akcjonariusze postanowiq sprzedac posiadane akcje.
Moze to doprowadzi¢ do nadwyzki podazy akcji nad popytem, a w konsekwenciji do
obnizenia, przynajmniej w przejsciowym okresie, ich wyceny rynkowej. Cztonkowie Zarzgdu
zobowiqgzali sie przy tym do niesprzedawania swoich akcji przez okres 12 miesiecy od dnia
pierwszego notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitentq,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczehstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedqg zachodzity przestanki, o
ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyze;.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okresSlonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres wynikajgcy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
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Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspbtdziatania emitenta przy wykonywaniu
obowigzkdéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadah
Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta
do zawarcia takiej umowy. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia
podijecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywad
przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcq przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na ww. podstawie, emitent zobowigzany jest
do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 Dni Roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywad do
kohca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem,
iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat
prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu. W przypadku niepodpisania przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa powyzej, albo w
terminie 30 Dni Roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi fego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcq, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i 8 Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygaéniecia umowy z
animatorem rynku albo zawieszenia prawa do wykonywania zadah animatora rynku w
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego - poczgwszy od
trzeciego dnia obrotu po odpowiednio dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy
albo dniu zawieszenia prawa do wykonywania zadah animatora rynku - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego. W
przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem
rynku.

Nie mozna miec¢ catkowite] pewnosci, ze ktéras z powyzszych sytuacii nie bedzie dotyczyta
w przyszto$ci akcji Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewad sie
takiego rozwoju wypadkdw, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentow, ktdérych akcje
notowane sg na Rynku NewConnect.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwiqzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF
Organizator ASO zawiesza obrdt wskazanymi przez KNF instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy obrdt nimi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwose
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego  systemu  obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow. W zgdaniu KNF moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin fen moze ulec przedtuzeniu, jezelizachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
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jego uptywu bedqg zachodzity ww. przestanki. KNF uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie
zawieszenia obrotu w przypadku, gdy odpadng jego przestanki.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu na Rynku
NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu:

1) nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczehstwo obrotu lub inferes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiqzujgce w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sqd
postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 4 powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstgpi¢ od wykluczenia instrumentdw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sqd wyda postanowienie:

1) o ofwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza jednak instrumenty finansowe z obrotu po
uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sqd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w pkt 1
powyzej, lub

2) umorzenia przez sqd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w pkt 1 lub 2
powyzej, lub
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3) uchylenia przez sqd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w pkt 2 lub
3 powyzej.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi
instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASQO).

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢
dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkdéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadah Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takie] umowy. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasdniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcq przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu podjetej na ww. podstawie, emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 Dni Roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywacé do konca okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcq, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu. W przypadku niepodpisania przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa powyzej, albo w
terminie 30 Dni Roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcq, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

Nie mozna mie¢ catkowite] pewnosci, ze ktéras z powyzszych sytuacji nie bedzie dotyczyta
w przyszto$ci akcji Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac sie
takiego rozwoju wypadkdw, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktdérych akcje
notowane sg na Rynku NewConnect.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrdt nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczehstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

Emitent informuje, iz z dniem 30 listopada 2019 r. weszty w zycie zmiany do Ustawy o Ofercie.
Na Dzieh Dokumentu informacyjnego zapisy Regulaminu ASO nie zostaty dostosowane do
zmian m.in. w art. 91 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z obecnym brzmieniem art. 91 Ustawy o Ofercie
wykluczenie akcji Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie na jego wniosek (§ 12 ust. 1 pkt
1 Regulaminu ASO) bedzie mozliwe tylko po spetnieniu przez Emitenta warunkédw wskazanych
w tym przepisie. Dodatkowo, jako sprzeczne z postanowieniami art. 91 Ustawy o Ofercie, w
przypadku ogtoszenia upadtosci spdtki lub oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majgtek spdtki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, nie znajdg zastosowania postanowienia § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO.
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1.3.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych
zwigzanych z obrotem akcjami
Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdéw podatkowych odnoszgce
sie do przepisdw prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze,
posiadacze Akcji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, gtdwnie w odniesieniu
do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngc na stope zwrotu z zainwestowanego
w Akcje kapitatu.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przez Spdtke regulacji GPW
skutkujgcym natozeniem kary finansowej przez GPW
Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiqgzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

1.3.7. Ryzyko naruszenia przepisow Ustawy o Ofercie oraz Rozporzgdzenia
MAR przez Spdtke | natozenia na Spdtke przez KNF  sankcji
administracyjnych
Spoétki notowane na NewConnect majg status spdtki publicznej w rozumieniu Ustawy
o Obrocie, w zwiqgzku z czym KNF moze natozy¢é na Emitenta kary administracyjne
za niewykonywanie obowigzkdw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkdéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Rozporzgdzenia MAR.

Art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie przewiduje, iz w przypadku, gdy Emitent nie spetnia okrelonych
wymogow prawnych, w tym obowigzkdw informacyjnych, KNF moze:

> wyda¢ decyzie o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sq wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw
warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo

> natozyé, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowq podmiotu, na ktdry
jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

> zastosowacd obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1i4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydac decyzje
o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartoéciowe emitenta sq wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
— decyzje o wykluczeniu tych papierdw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozyé
kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
tqcznie.

Emitent oraz podmiot, ktéry sporzqdzit lub brat udziat w sporzgdzeniu informaciji, o ktérych
mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 Rozporzgdzenia MAR, jest obowigzany do naprawienia szkody
wyrzgdzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenie informaciji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponoszg winy.
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Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby
petnigcej obowiqgzki zarzgdcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzgdzenia
MAR, z naruszeniem art. 7-9 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17
grudnia 2015 r. uvzupetniajgcego rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczgcych wytgczenia niektérych organdw publicznych i bankdéw
centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progdw
powodujgcych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej,
wtasciwych organdéw do celdw powiadomien o opdznieniach, zgody na obrdt w okresach
zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki
zarzqdcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016 roku, str.
1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt. Zgodnie z art.
175 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykona lub nienalezycie wykona
obowiqgzek wskazany w art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieniezng: w przypadku oséb fizycznych do wysokosci 2.072.800 zt, w przypadku
podmiotdw do 4.145.600 zt. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zt.
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2. Oswiadczenie o0so6b odpowiedzialnych za informacje
w Dokumencie informacyjnym

2.1.Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firmal): Carbon Studio spoétka akcyjna
Siedziba: Chorzow
Adres: ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow
Miejsce prowadzenia dziatalnosci: ul. Dworcowa 32 lok. 6, 44-100 Gliwice
Numer telefonu: +48 793 577 652; +48 538 370 050
Numer faksu: brak
Adres poczty elekironicznej: contact@carbonstudio.pl
Adres gtownej strony interetowej: www.carbonstudio.pl
Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sq:

Btazej Szaflik prezes Zarzadu

Karolina Koszuta-Caban cztonek Zarzadu

Aleksander Caban cztonek Zarzqdu

W przypadku Zarzqdu wieloosobowego do sktadania oéwiadczen w imieniu Spofki
uprawniony jest jeden cztonek Zarzgdu samodzielnie. Jezeli oswiadczenie woli powoduje
zaciggniecie przez Spotke zobowigzania w wysokosci powyzej 100.000 zt (stownie: sto tysiecy
zZtotych) wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkéw Zarzqdu albo jednego cztonka
Larzqdu tqcznie z prokurentem.

Oswiadczenie Emitenta

Carbon Studio $.A. oswiadcza, ze wedtug jej najlepszej wiedzy | przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym sq
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych
fakiéw, ktére mogtyby wptywacé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Moy, Sl Vale CWL\ w/‘

Btazéj Szaflik’ Karolina Koszuta-Caban Aleksander Caban

prezes Zarzadu cztonek Zarzgdu cztonek Zarzqdu

zawarte
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2.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

s e oM g Rararely s
Siedziba: Krakéw
Adres: ul. Bociana 22a, 31-231 Krakow
Numer telefonu: (+48) 12312 80 42
-Numer faksu: (+48) 123128032
Adres poczty elekironicznej: info@equityadvisors.pl
Adres gtownej strony internetowej: www.equityadyvisors.pl

Do dziatania w imieniu Autoryzowanego Doradcy uprawniony jest komplementariusz — Equity
Advisors sp. z 0.0., ktérg reprezentuja: )

Dawid Michailik prezes zarzqdu

Btazej Zama cztonek zarzgdu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradey

Equity Advisors sp. z 0.0. sp.k. o$wiadcza, ze Dokument informacyjny zostat sporzgdzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgezniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pb2n. zm.), oraz, ze wedtug jej najlepsze] wiedzy i
zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi jej przez Emitenta, informacije zawarte
w Dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzeteine i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominieto w nim zadnych faktéw, kiére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wyceng
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi insirumentami.

U o ostl Bt e

Dawid Michalik Btazej Zarna

prezes Zarzgdu cztonek Zarzgdu
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

3.1. Szczegodtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadzane jest 1.167.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, 107.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 127.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy). tgczna warto$é
nominalna Akcji wynosi 140.250 zt.

Brak jest jakiegokolwiek uprzywilejowania Akcji.

Brak jest jakichkolwiek ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji.

Cztonkowie Zarzgdu, posiadajgcy tacznie 944.000 akcji, zobowigzali sie do ich
niesprzedawania przez okres 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Z Akcjami nie sq zwigzane jakiekolwiek zabezpieczenia lub $wiadczenia dodatkowe.

3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych
bedgcych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w
okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie

1) data rozpoczecia i zakohczenia subskrypcii lub sprzedazy:

Subskrypcja akgcji serii D rozpoczeta sie 16 maja 2019 r. i frwata do 27 maja 2019 r.
2) data przydziatu instrumentdw finansowych:

Akcje serii D zostaty przydzielone w dniu 28 maja 2019 .

3) liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcijqg lub sprzedazq:

tgcznie oferowanych byto 127.500 akciji serii D.

4) stopa redukcji w poszczegdlinych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentdéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentdw finansowych,
na ktére ztozono zapisy:

W Transzy Duzych Inwestoréw brak byto redukcii.
W Transzy Matych Inwestoréw stopa redukciji wyniosta 18,26%.

5) liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypciji lub sprzedazy:

W ramach subskrypciji przydzielonych zostato 127.500 akciji.
6) cenaq, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Cena emisyjna akciji serii D wynosita 21,20 zt (dwadzieécia jeden ztotych dwadziescia groszy).

7) informacija o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierdw wartosciowych:
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Akcje serii D zostaty optacone w formie pienieznej, przelewami na wydzielony rachunek firmy
inwestycyjnej petnigcej funkcje oferujgcego.

8) liczba osbéb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjqg lub sprzedazg
w poszczegdlnych transzach:

W Transzy Duzych Inwestordw zapisy ztozyto é oséb fizycznych.
W Transzy Matych Inwestoréw zapisy ztozyto 106 osdb fizycznych.

9) liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcii lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach:

W Transzy Duzych Inwestoréw akcje przydzielono é podmiotom.
W Transzy Matych Inwestoréw akcje przydzielono 106 podmiotom.

10) nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umdw o subemisie, z okresleniem liczby instrumentdw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitenta):

Brak byto subemitentdw.
11) tgczne okreslenie wysokosci kosztdw, ktdére zostaty zaliczone do kosztéw emisji:
tgczne koszty emisji akcji serii D wyniosty 261.568,60 zt netto, w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 178.568,50 zt;

b) wynagrodzenia subemitentéw — 0 zt;

c) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa —
20.000 zt;

d) promociji oferty — 63.000 zt.

Koszty emisji obnizyty agio emisyjne (nadwyzke ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢
nominalng), ktdre zostato zaksiegowane jako kapitat zapasowy.

Celami emisja akciji serii D sq:
Celnrl

Produkcja nowej gry z gatunku VR Fantasy — Spbtka planuje przeznaczy< na ten cel kwote 2.100
tys. zt, z czego 1.800 tys. zt pochodzi¢ bedzie ze srodkdw z emisji, a reszta ze srodkdw wiasnych
Emitenta. Premiera gry planowana jest na koniec | kwartatu 2021. Spétka rozpocznie
wydatkowanie srodkéw z emisji w pazdzierniku 2019 roku i bedzie ono tfrwaé do ukonhczenia
produkciji gry planowanej na poczagtek 2021 r.

Celnr?2

Dziatania marketingowe zwigzane z promocjg nowej gry, o ktérej mowa w celu nr 1 — Spotka
planuje przeznaczy< na ten cel kwote 200 tys. zt, ktéra w catosci pochodzi¢ bedzie ze srodkodw
z emisji. Srodki z emisji bedq wydatkowane przez caty okres kampanii marketingowej, ktéra
rozpocznie sie na przetomie Il lll kwartatu 2020 r. a jej zakohczenie przewidziane jest na koniec
| kwartatu 2021 r. W celu zwiekszenia efektu marketingowego projektu oraz zwiekszenia
zasiegow sprzedazowych Spodtka z poczgtkiem wrzesnia 2019 r. podpisata umowe franczyzowqg
na wykorzystanie marki ze $wiata fantasy — Warhammer. Bedzie to pierwsza tego typu gra
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osadzona w technologii wirtualnej rzeczywisto$ci, co znacznie zwieksza szanse na wysokg
ekspozycje podczas premiery gry.

Celnr3

Produkcja dodatku (standalone) — rozszerzenia gry The Wizards — Spdtka planuje przeznaczy¢
na ten cel kwote 200 tys. zt, ktéra w catosci pochodzi¢ bedzie ze srodkdw z emisji. Realizacja
tego celu emisji rozpoczeta sie w czerwcu 2019 roku i bedzie trwac¢ do kohca IV kwartatu 2019
r. Dzieki pozyskanym srodkom powstaje ptatne rozszerzenie o nazwie The Wizards - Dark Times.

Celnr4

Dziatania marketingowe zwigzane z promocjg marki The Wizards oraz dodatku wymienionego
w celu nr 3 -Spdtka planuje przeznaczy< na ten cel kwote 100 tys. zt, ktéra w catodci pochodzi¢
bedzie ze srodkdw z emisji. Realizacja kampanii planowana jest w kohcowej fazie produkciji
rozszerzenia do gry The Wizards, o ktérym mowa w celu nr 3 (koniec IV kwartatu 2019 r.). Wtedy
rozpocznie sie wydatkowanie srodkdéw z emisji i potrwa do czasu wydania rozszerzenia The
Wizards - Dark Times, ktére jest planowane na | kwartat 2020 roku.

Celnrb

Rozwdj i zakupienie narzedzi wspomagajacych prace zespotu — Spdtka planuje przeznaczyé
na ten cel kwote 180 tys. zt, z czego 143 tys. zt pochodzi¢ bedzie ze srodkdw z emisji, a reszta
ze Srodkdw wtasnych Emitenta. Spdtka rozpoczeta realizacje celu nr 5 we wrzeéniu 2019 r. i
bedzie kontynuowac jego realizacje do kohca 2019 .

3.3. Informacja, czy emitent dokonujgc oferty niepublicznej akcji objetych
whnioskiem, w zwiqzku z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu, spelnit wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu ASO nie dotyczg Emitenta w zwigzku z tym, ze
oferta akciji serii D byta ofertqg publiczng.

3.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

3.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji
insfrumentow finansowych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji w spdtce akcyjnej jest walne
zgromadzenie. Statut Spotki nie zawiera upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu
na zasadach okreslonych w KSH.
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3.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentdw finansowych,
z przytoczeniem jej tresci
Akcje serii A

Akcje serii A powstaty w wyniku przeksztatcenia formy prawnej Emitenta ze spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng, uchwalonego uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Carbon Studio spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z dnia 24
stycznia 2018 r. (objetej aktem notarialnym Repertorium A nr 484/2018 sporzgdzonym przed
notariuszem Gabrielg Walewskq), o nastepujgcej tresci:

Uchwala nr 3
z dnia 24 stycznia 2018 roku
\\ Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spélki pod firma
\'\ CARBON STUDIO Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia

\

| z siedziba w Chorzowie

|

x'w sprawie przeksztalcenia spélki pod firma CARBON STUDIO spélka z ograniczong
7Y P g
- /’ odpowiedzialnoscia w spolke akcyjna dzialajaca pod firma CARBON STUDIO Spétka

2 Akcyjna, warunkéw przeksztalcenia oraz zwiazanej z tym zgody na brzmienie

statutu CARBON STUDIO Spétka Akcyjna
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki pod firmg CARBON STUDIO
spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Chorzowie, dzialajac na
podstawie art. 551 § 1, art. 562, art. 563 oraz art. 577 kodeksu spotek handlowych,

podejmuje uchwate nastepujacej tresci: ————---—---mmmm e

§1.
Przeksztalcenie
1. CARBON STUDIO Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Chorzowie pod adresem: 41-506 Chorzow, ulica Brzozowa numer 30 lok. 7,
REGON: 362444676, NIP: 6272742836, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000574047 (,Spotka”),
przeksztalca sie w spolke akcyjna, ktorej firma otrzymuje nastepujace
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brzmienie: "CARBON STUDIO Spotka Akcyjna”, zwana dalej ,Spoltka

przeksztatcong”. -------- ---
2. Przeksztalcenie Spolki nastepuje zgodnie 2z planem przeksztalcenia
sporzadzonym w dniu 10 sierpnia 2017 roku, o ktéorym wspoélnicy zostat
dwukrotnie zawiadomieni i pozytywnie zaopiniowanym w dniu 3 listopada
2017 roku przez bieglego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego. -—- - --

§ 2.
Wysokosé kapitalu zakladowego oraz akcjonariusze
1. Kapitat zakltadowy Spotki przeksztalconej wynosi¢ bedzie 116.750,00 zt (sto
szesnascie tysiecy siedemset piecdziesiat zlotych) i dzieli¢ sie bedzie na 2.335
(dwa tysiace trzysta trzydziesci piec¢) akcji imiennych zwyklych serii A o

wartosci nominalnej 50,00 zl (piecdziesiat zlotych) kazda. ----
2. Akcje w kapitale zakladowym Spdlki przeksztalconej przyslugiwac beda P

wspolnikom Spétki przeksztalcanej w nastepujacy sposob: ----------ocmmmee- a/ )

1. 655 (szescset piecdziesiat piec) akcji zwyktych imiennych serii A o wartosol -
nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac bc\dmk
dotychczasowemu wspolnikowi Blazejowi Szaflikowi; ------------===---=-- \os- \

2. 655 (szescset piecdziesiat piec) akcji zwyklych imiennych serii A o wartoséf ~d
nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac bedzie
dotychczasowemu wspolnikowi Karolinie Koszuta-Caban; -----------=-==----

3. 650 (szescset piecdziesiat) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zl (piecdziesiat zitotych) kazda przystugiwac bedzie

dotychczasowemu wspolnikowi Aleksandrowi Caban; --- --
4. 110 (sto dziesie¢) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalnej
50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac beda dotychczasowemu
wspolnikowi Krystynie Leszczyniskiej; —---------==---===mmmmmmmmmmmm oo
5. 75 (siedemdziesiat pie¢) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zl (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac bedzie
dotychczasowemu wspolnikowi Annie Kozerskiej; ---------======-mmmmmmmmeaan
6. 50 (piecdziesiat) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalnej
50,00 2zl (piecdziesigt zlotych) kazda  przystugiwaé¢  bedzie

dotychczasowemu wspolnikowi spélce Eviction S.A. z siedziba w

Warszawie; — == e e
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7. 25 (dwadziescia pie¢) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazda przyshugiwac bedzie
dotychczasowemu wspolnikowi Mariuszowi Zielinskiemu; ------------=-----

8. 25 (dwadziescia pie¢) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac bedzie
dotychczasowemu wspolnikowi Pawlowi Kolek; —-----------mmemmommm o

9. 25 (dwadziescia piec) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac bedzie
dotychczasowemu wspolnikowi Volanttee Group OU z siedzibg w Tallinnie,
EStOnia; —======= = e e e e e e e e e

10. 20 (dwadziescia) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalnej
50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac beda dotychczasowemu
wspolnikowi Kamilowi Gaworeckiemu; —---------===mmmmmmmmmm oo

11. 20 (dwadziescia) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalne;j
50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac beda dotychczasowemu
wspolnikowi spoétce ,Inner Corp” Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie; -------

12. 15 (pietnascie) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalne;j
50,00 zl (piecdziesiat ztotych) kazda przystugiwac beda dotychczasowemu

wspolnikowi Andrzejowi Bernatowiczowi; -

13. 10 (dziesiec) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalnej 50,00

zl (piecdziesiat zlotych) kazda przystugiwac beda dotychczasowemu

wspolnikowi Bartoszowi CzgSCiKOWI, --====mmmmm s e
3\.\>.Wklady wspolnikow na akcje Spotki przeksztalconej zostana pokryte i
rozliczone z majatku Spolki przeksztalcanej. Nadwyzka majatku Spoélki
przeksztalcanej ponad nominalna wartos¢ akcji sktadajacych sie na kapital
zakladowy Spoiki przeksztalconej zostanie przelana na kapital zapasowy
zgodnie z art. 396 § 2 Kodeksu spoétek handlowych. -------------mmmmmmmmmee -
4. W przypadku, gdy nie wszyscy wspolnicy Spotki przeksztalcanej zloza
oswiadczenie o przystapieniu do Spolki przeksztalconej, liczba akcji
skladajacych sie na kapital zakladowy Spotki przeksztalconej nie ulega
zmianie. Nieobjete akcje zostana przyznane wspolnikom uczestniczacym w

Spotce przeksztalconej, w oparciu o proporcje wynikajaca z ust. 2. -----=--m-an-

§ 3.
Wysokosé wyplat dla Wspolnikow nie uczestniczacych w przeksztalceniu
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W przypadku niezlozenia przez Wspolnika oswiadczenia o przystapieniu do Spotki
przeksztalconej Wspélnikowi temu w przypadku przeksztalcenia Spotki
przeksztalcanej w Spotke przeksztalcong przystuguje roszczenie o wyplate kwoty
odpowiadajacej wartosci bilansowej jego udzialow w Spélce przeksztalcanej
ustalonej zgodnie ze sprawozdaniem finansowym na dzien 31 lipca 2017 roku
zalaczonym do planu przeksztalcenia, z tym ze kwota wyplat nie moze przekroczy¢
zgodnie z art. 563 pkt 3 k.s.h. dziesieciu procent wartosci bilansowej majatku

Spolki przeksztalcane]. —-----=-=mmmmmm oo e

§4.
Uprawnienia osobiste

Uprawnienia osobiste w Spolce przeksztalconej nie zostaja przyznane. ---------—----

§ 5.
Wybér czlonkéw organéw spélki przeksztalconej
1. Na Czlonkow Zarzadu Spolki przeksztalconej powotani zostaja; ------------- 3 x-(—

1) Btazej Szaflik - Prezes Zarzadu, ----------- - e --147-- g
2) Aleksander Caban - Czlonek Zarzadu, ----- B e LR A -—-

3) Karolina Koszuta-Caban - Czlonek Zarzadu. -------------=mmmmmmmemeaee’ ok

2. Na Czlonkow Rady Nadzorczej Spotki przeksztalconej powotani zostaja: --+<-+- i

1) Pawel Wozniak, -------------~- --- - - -
2) Tomasz Michalik, -------------—c e -- --
3) Mateusz Bochenek, ----=-mmmmmmmmm oo
4) Bartosz Zielinski, ---- e
5) Andrzej Szurek. - m o e

§6.
Statut spolki przeksztalconej
W zwiazku z przeksztalceniem Spotki Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Spotki wyraza zgode na brzmienie Statutu Spélki przeksztalconej, stanowiacego
zalacznik do niniejszej uchwaly, a wczesniej zatacznik do planu przeksztalcenia z

dnia 10 sierpnia 2017 r. -----—=-==-=mmmmeeue- e

§7.

Postanowienia koncowe
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Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, z moca obowiazujaca od
dnia wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. ------==-==--

W gtosowaniu nad uchwatqg nr 3 zostaty oddane wazne gtosy z 439 udziatdw, co stanowito
94% kapitatu zaktadowego. Uchwata zostata podjeta wiekszosciq 439 gtoséw ,,za”, brak byto
gtosdw przeciw i wstrzymujgcych sie.

Tre$¢ statutu w zakresie liczby i rodzaju akcji otrzymata nastepujgce brzmienie:

§7.
Kapital zakladowy. Akcje
+/1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 116.750,00 zl (sto szesnascie tysiecy
/  siedemset pie¢cdziesiat zlotych) i dzicli si¢ na 2.335 (dwa tysiace trzysta
trzydziesci pie¢) akcji imiennych zwyklych serii A o wartosci nominalnej 50

N,  (pieédziesiat) zlotych kazda, —-=--==—==mmmmmmmm e

Przeksztatcenie formy prawnej Emitenta, a tym samym emisja akcji seri A zostaty
zarejestrowane 7 czerwca 2018 .

Akcje serii B

Akcje serii B wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Carbon Studio spbtka akcyjna z dnia 6 lipca 2018 r. objetej aktem notarialnym
Repertorium A nr 2503/2018 sporzgdzonym przed notariuszem Andrzejem Wrdblem, o tresci
wskazanej ponizej. Akcje serii B byty oferowane w drodze oferty niepubliczne;j.
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UCHWALA NR 4
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego w drodze emisji akcji serii B
z wylgezeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

s

1. Postanawia si¢ podwyzszy¢ kapital zakltadowy Spolki o kwotg 10.750,00 zi
(dziesigciu tysiecy siedmiuset piecdziesigciu zlotych, 00/100), tj. z kwoty
116.750,00 z1 (sto szesnascie tysigcy siedemset pigcdziesigt zlotych,
00/100) do kwoty 127.500,00 z¢ (sto dwadziescia siedem tysigcy piecset
zlotych, 00/100).

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje w drodze emisji 215

(dwiescie pigtnascie) nowych akcji imiennych zwyklych serii B o wartosci

nominalnej 50,00 zl (piecdziesigt zlotych, 00/100) kazda (,,Akcje Serii B™).

Akecjom Serii B nie przyznaje sig szczegolnyveh uprawnien.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wyniesie 2.558,00z1 (dwa tysigce

piecset pigcdziesiqt osiem zlotych, 00/100). Zgodnie zart. 396 § 2

Kodeksu spolek handlowych nadwyzka osiggnieta przy emisji Akcji serii B

powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostala — po pokryciu kosztow

emisji, zostanie przelana do kapitatu zapasowego.

5. Akcje Serii B bedq wydawane w zamian za wkiady pienigzne. ---------------

6. Objecie Akcji Serii B nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej, tj. przez
zlozenie oferty przez Zarzqd Spotki ijej przyjecia przez oznaczonych
adresatow.

7. Zawarcie przez Spotke umow o objeciu Akcji Serii B nastgpi w terminie do
dnia 1 wrzesnia 2018 r.

8. Akcje serii B bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1
stveznia 2019 r.

9. Niniejszym upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich dzialan
o charakterze prawnym i faktycznym zwigzanych z emisjq Akcji Serii B,
w szezegolnosci do zaoferowania Akcji Serii B wybranym podmiotom oraz
zawarcia umow o objeciu Akcji Serii B.

§2

1. Drzialajge w interesie akcjonariuszy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
pozbawia akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii B w calosci. --------------

A W

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci pisemng
opinig przedstawionq przez Zarzqd Spotki, uzasadniajgcq powody
pozbawienia prawa poboru Akcji Serii B, co jest nieodzowne w celu

realizacji interesow Spotki ijej akcjonariatu poprzez doprowadzenie do
wzrostu wartosci Spotki i jej ceny rynkowej. -

§3
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Zarzgd CARBON STUDIO S.A. zsiedzibg w Chorzowie (Spotka) sporzqdzil
niniejszq opinie w zwiqzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaly w sprawie warunkowego podwyziszenia kapitatu
zakliadowego Spdlki o kwote maksymalnie 10.750,00z1 (dziesieé tysigcy
siedemset pi¢cdziesigt zlotych, 00/100) poprzez emisje 215 (dwiescie pigtnascie)
nowych akcji imiennych zwyklych serii B o wartosci nominalnej 50,00 zi
(piecdziesigt ziotych, 00/100) kazda z wylgczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Wylqgczenie w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w stosunku do akcji nowej emisji jest zgodne z interesem Spotki i stuzy realizacji
celow strategicznych Spotki. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez
emisje akcji Serii B z wylgczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki jest Scisle zwigzane z potrzebq pozyskania finansowania na
biezqcq i przyszlg dzialalno$¢ Spotki. Pozyskanie finansowania pozwoli Spotce
na realizacje dlugoterminowej strategii rozwojowej, co w ocenie Zarzqdu Spotki,
bytoby znacznie utrudnione bez pozyskania tego finansowania.
Podwyzszenie kapitalu zakiadowego Spotki w drodze subskrypcji prywatnej
pozwoli na dotarcie do szerszej grupy inwestoréw oraz na znacznie szybsze
i efektywniejsze, niz w przypadku emisji zprawem poboru, pozyskanie
finansowania.
Proponuje si¢ ceng emisyjng nowych akcji w wysokosci 2.558,00 zI (dwa tysigce
piecset piecdziesigt osiem zlotych, 00/100) za jedng akcje, co jest uzasadnione

wyeeng spotki metodqg dochodowq z przyjeciem prognoz sprzedazy naszych
produktow w 2018 roku. e

Na tym samym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeta zostata uchwata nr 5 w
sprawie zmiany statutu zwigzanej w podwyzszeniem kapitatu, o ponizszej fresci :
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UCHWALA NR 5
w sprawie zmiany Statutu Spotki
§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg CARBON STUDIO Spétka
Akcyjna postanawia zmieni¢ brzmienie § 7 ust. 1 Statutu Spotki oraz nadac¢ mu
nowe, nastepujqce brzmienie:

1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 127.500,00 z1 (sto dwadziescia siedem
tysiecy piecset zlotych) i dzieli sie na 2.550 (dwa tysigce pigéset pigédziesiqt)
akcji o wartosci nominalnej 50 (piecdziesiqt) zlotych kazda akcja, w tym: --—-----
1) 2.335 (dwa tysigce trzysta trzydziesci piec) akcji imiennych zwyklych
serii A;-- -—- o

2) 215 (dwiescie pigtnascie) akcji imiennych zwyklych serii B.". ==

)
J -
Upowaznia si¢ Rade Nadzorczq Spolki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu,
uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszqg Uchwalg.
3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia ze skutkiem od momentu wpisu
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

W gtosowaniu nad uchwatami nr 4inr 5 zostaty oddane wazne gtosy z 1.960 akcji, co stanowito
83,94% kapitatu zaktadowego. Uchwaty zostaty podjete wiekszosciq 1.960 gtosdw ,,za"”, brak
byto gtosdw przeciw i wstrzymujgcych sie.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B zostato zarejestrowane w dniu
8 listopada 2018 r.

Podziat akciji serii A i akcji serii B oraz zamiana z akcji imiennych na akcje na okaziciela

Akcje serii A i akcji serii B zostaty podzielone w stosunku 1:500 oraz zamienione z akcjiimiennych
na akcje na okaziciela uchwatqg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Carbon Studio
spdtka akcyjna z dnia 20 grudnia 2018 r. objetej aktem notarialnym Repertorium A nr 8946/2018
sporzgdzonym przed notariuszem Katarzynq Strazeckq o nastepujgcej tresci:
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UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmga Carbon Studio Spélka Akcyjna
z siedziba w Chorzowie
z dnia 20 grudnia 2018 roku

w sprawie: podzialu akcji, zmiany akeji imiennych na akcje na okaziciela
i zmiany Statutu Spolki.
Nadzwvczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma Carbon Studio Spotka Akcyjna
z siedziba w Chorzowie na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spotek handlowych
uchwala, co nastgpuje:

§ 1.
Dokonuje sie podzialu akcji (splitu) poprzez zmiang warto$ci nominalnej akcji Spotki
z 30,00 z! (pieédziesigeiu zlotych) na 0,10 zt (zero zlotych i dziesig¢ groszy) oraz
rwickszenie liczby akcji tworzacych kapital zakladowy z 2.550 (dwoch tysigey
pieciuset  pigédziesigeiu) akeji  do  1.275.000 (jednego miliona  dwustu
siedemdziesigciu pigciu tysiecy) akcji.
Podzial akeji zostaje dokonany w ten sposob, ze wymienia si¢ jedng akcj¢ o wartosci
nominalnej 50,00 zI (pigcdziesigt zlotych) na 500 (pig¢éset) akcji o wartosci
nominalnej 0.10 zI (zero zlotych i dziesig¢ groszy).
W zwiazku z powyzszym podzialem akcji nie dokonuje si¢ zmiany wysokosci
kapitatu zakladowego Spoiki.

§ 2.
Dokonuje si¢ zmiany akcji imiennych Spotki wszystkich serii na akcje na okaziciela. -
Zarzad uprawniony jest do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych ze zmiang akcji
imiennych na akcje na okazicicla, w szczegdlnosci do wymiany odcinkoéw
zbiorowych akcji.

§3.

W zwiazku z powyzszym podzialem akcji oraz dokonaniem zmiany akcji imiennych

na akcje na okaziciela zmianie ulega Statut Spotki w ten sposob, ze § 7 ust. 113

Statutu Spolki przyjmuje nowe, nastgpujace brzmienie:
&7

1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 127.500,00 zt (sto dwadziescia siedem tysigcy

pigéset zlotych) i dzieli si¢ na 1.275.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesigt

pigé tysigcy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi (zero zlotych i dziesi¢¢ groszy)

groszy kazda akcja, w tym:

1) 1.167.500 (jeden milion sto sze$¢dziesigt siedem tysigcy pigéset) akcji na
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okaziciela Seril A, —--=mmmmm e e
2) 107.500 (sto siedem tysigcy pigéset) akeji na okaziciela serii B. ---=-==-=naeneee--
() e e
3. Akcje serii A zostaly objete przez dotychczasowych wspolnikow CARBON
STUDIO Spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia w wyniku jej przeksztalcenia

ro

§ 4.

Ponadto, niezaleznie od powyzszych zmian, zmianie ulega Statut Spolki w ten
sposob, ze § 20 ust. 1 Statutu Spolki przyjmuje nowe, nast¢pujgce brzmienie:-----------
.§20
I. Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spétki, w Katowicach, w Gliwicach,

w Warszawie, w Tychach lub w Krakowie.” -- - T

W gtosowaniu nad uchwatq nr 4 zostaty oddane wazne gtosy z 1.888 akciji, co stanowito 74,03%
kapitatu zaktadowego. Uchwata zostata podjeta wiekszoscig 1.888 gtosdw ,,za", brak byto
gtosdw przeciw i wstrzymujgcych sie.

Zmiany zostaty zarejestrowane w dniu 28 stycznia 2019 r., przy czym cze$¢ zmian (nowa liczba
akgiji serii A'i B) zostata wprowadzona do KRS w dniu 24 czerwca 2019 r. po wniosku Spotki o
skorygowanie danych.

Akcje serii D

Akcje serii D wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Carbon Studio spdtka akcyjna z dnia 25 kwietnia 2019 r. objetej aktem
notarialnym Repertorium A nr 4982/2019 sporzgdzonym przed notariuszem Renatq lzdebskg-
Skwarg, o tresci wskazanej ponizej. Akcje serii D byty oferowane w drodze oferty publicznej,
przy czym na podstawie art. 7 ust. 8a Ustawy o Ofercie Emitent zwolniony byt z obowigzku
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego. Zgodnie z art. 7 ust. 8a Ustawy
o Ofercie udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem
udostepnienia dokumentu zawierajgcego co najmniej podstawowe informacje o emitencie
papieru wartosciowego, warunkach i zasadach oferty, ze wskazaniem oferowanych papieréw
warto$ciowych, celach emisji, na ktére majg by¢ przeznaczone $rodki uzyskane z emisji papieru
warto$ciowego, istotnych czynnikach ryzyka oraz o$wiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci
za informacje zawarte w tym dokumencie, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktérej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz
100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajgcy
zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papierdw warto$ciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro i bedg
mniejsze niz 1 000 000 euro.

Warunki wskazane w art. 7 ust. 8a Ustawy o Ofercie zostaty przez Emitenta spetnione -
zaktadane wptywy brutto wyniosty 2.703.000 zt, a w dniu 15 maja 2019 r. Spotka udostepnita
na swojej stronie internetowej dokument oferfowy zawierajgcy wszystkie ww. wymagane
elementy.
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Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spélki Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie uchwala, co

nastepuje:

§1.
1. Postanawia sie podwyzszy¢ kapital zakladowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 12.750,00 zi
(dwanascie tysiecy siedemset pigcdziesiat ztotych), tj. z kwoty 127.500,00 zl (sto dwadziescia siedem
tysiecy piecset ztotych), do kwoty nie wyzszej niz 140.250,00 zt (sto czterdziesci tysiecy dwiescie

piecdziesiat ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zakiadowego nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz 127.500 (sto
dwadziescia siedem tysiecy piec¢set) nowych akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii D).
3. Akcjom Serii D nie przyznaje sie szczegoinych uprawnien.

kapitatu zapasowego.

5. Akcje Serii D beda wydawane w zamian za wkiady pienigezne. &
6. Objecie Akcji Serii D nastapi w drodze oferty publicznej bez prospektu zgodnie z art. 431 § 2 Y 3 o
Kodeksu spotek handlowych oraz art. 7 ust. 8a Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych.

7. Akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
a) jezeli Akcje serii D zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, to beda one uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposredni rok, w ktérym akcje
te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, -------=m---m--
b) jezeli Akcje serii D zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
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wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego
zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedg one uczestniczyly w dywidendzie poczgwszy od
zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku

papieréw wartosciowych,
c) wszystkie Akcje Emitenta sg rowne w prawach, w tym w zakresie prawa do dywidend. ———-------mnnme-
8. Ninigjszym upowaznia sie Zarzad Spolki do podjecia wszelkich dziatan o charakterze prawnym i
faktycznym zwigzanych z emisjg Akcji Serii D, w szczegolnosci do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii
D, okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii D oraz przydziatu Akcji Serii D, a
takze ztozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokos$ci objetego kapitatu zakladowego w
trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.
§2.

1. Dziatajgc w interesie akcjonariuszy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia akcjonariuszy

prawa poboru Akcji Serii D w catosci.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci pisemng opinig przedstawiong przez
Zarzad Spotki, uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii D, co jest nieodzowne w
celu realizacji intereséw Spoiki i jej akcjonariatu poprzez pozyskanie srodkéw na dalszy rozwoéj Spotki,
uzyskanie rozproszenia akcji i ich wprowadzenie do zorganizowanego systemu obrotu, a w

konsekwencji doprowadzenie do wzrostu wartosci Spotki | ceny rynkowej jej akji.
§3.

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego na podstawie postanowien powyzszych zmienia

sie Statut Spotki w ten sposob, ze § 7 ust. 1 Statutu Spotki przyjmuje nowe, nastepujgce brzmienie: -

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 140.250,00 zf (sto czterdziesci tysiecy dwiescie
piecdziesiat zlotych) i dzieli sie na nie wigcej niz 1.402.500 (jeden milion czterysta dwa tysigce
£ piecset)) akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 z{ (zero, 10/100) zfotych kazda akcja, w tym. --=----s-meee-me- -
\7) 1 167.500 (jeden milion sto szes$cdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii A, ~----

107.500 (sto siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii B,
nie wigcej niz 127.500 (sto dwadziescia siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii D."----—

OPINIA ZARZADU

sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych uzasadniajaca powody
pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D oraz proponowany
sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji

Zarzad Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie (,,Spétka”) sporzadzit niniejsza opini¢ w zwigzku
z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwote maksymalnie 12.750,00 zt (dwanascie tysigcy
siedemset pieédziesiat zlotych, 00/100) poprzez emisje nie wigcej niz 127.500 (sto dwadziescia
siedem tysiecy pieéset) nowych akcji na okaziciela seri D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢

groszy) kazda z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.
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Wylaczenie w cafosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do akcji nowej
emisji jest zgodne z interesem Spotki i stuzy realizacji celéw strategicznych Spoiki. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spéiki poprzez emisje akcji seni D z wylgczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest Scisle zwigzane z potrzeba pozyskania finansowania na
biezaca i przyszia dziatalno$¢ Spotki. Pozyskanie finansowania pozwoli Spofce na realizacje
dlugoterminowej strategii rozwojowej, co w ocenie Zarzadu Spétki, byloby znacznie utrudnione bez

pozyskania tego finansowania.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej pozwoli na dotarcie do szerszej
grupy inwestoréw oraz na znacznie szybsze i efektywniejsze, niz w przypadku emisji z prawem
poboru, pozyskanie finansowania. Przy tym sposéb przeprowadzenia oferty umozliwia wzigcie w niej
udziatu rowniez dotychczasowym akcjonariuszom. Realizacja oferty publicznej zapewni zwigkszenie
rozproszenia akcji, co ma istotne znaczenie w zwigzku z planowanym ich wprowadzeniem do

alternatywnego systemu obrotu NewConnect.

Proponuje sie, aby cene emisyjng oraz termin otwarcia i zamknigcia subskrypcji ustalit Zarzad w
poZniejszym czasie w oparciu o wynik budowania ksiegi popytu jesli jego przeprowadzenie Zarzad
uzna za stosowne, albo w oparciu o rozmowy z potencjalnymi inwestorami. Przekazanie ww.
kompetencji Zarzadowi jest uzasadnione wigksza elastycznoscig i mozliwoscig dopasowania ceny i
terminéw do panujacych w chwili emisji warunkéw rynkowych i oczekiwari potencjalnych inwestorow. -

W gtosowaniu nad uchwatq nr 4 zostaty oddane wazne gtosy z 1.275.000 akcji, co stanowito
100% kapitatu zaktadowego. Uchwata zostata podjeta wiekszoscig 1.275.000 gtoséw ,,za™, brak
byto gtosdw przeciw i wstrzymujgcych sie.

Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona na poziomie 21,2 zt uchwatqg nr 1 Zarzgdu Spdtki z
dnia 14 maja 2019 r., o nastepujgcej tresci:
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UCHWALA NR 1
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA
CARBON STUDIO S.A. Z SIEDZIBA W CHORZOWIE
7 DNIA 14 MAJA 2019 R.

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akeji serii D

§1.
Dzialajgc na podstawie upowaznienia udziclonego w § 1 ust. 8 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitah
zakladowego w drodze emisji akeji serii D z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spolki, Zarzad Carbon Studio S.A. niniejszym ustala ceng
emisyjna akeji serii D w wysokosci 21,20 7t za jedng akcje.

§2.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Carbon Studio S.A.
dawniej Carbon Studia Sp, z o.0.
PL 41-506 Chorzdw, ul. Brzozowa 20/7
NIP 6272742836, REGON 2444676

- S3ad Rejonowy w Katowicach
KRS 0000731999

PREZES ZARZADU

CZEONEK ze]RZADU boin Sl CZLONEK ZARZADU
W WU BlazefSzafik A

Karolina Koszuta-Caban Aleksander Caban

Podpis Zarzqdu Carbon Studio S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D zostato zarejestrowane w dniu

4 lipca 2019 .
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3.5. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny
sposob, czy za wklady niepienieine, wraz z krétkim opisem sposobu ich
pokrycia, z zastrzezeniem § 12 pkt 2q)

Akcje serii A powstaty w wyniku przeksztatcenia formy prawnej Emitenta ze spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng.

Akcje serii B zostaty objete za wktad pieniezny (w formie przelewdw bankowych na rachunek
Spofki).

Akcje serii D zostaty objete za wktad pieniezny (w formie przelewdw bankowych). Wptaty byty
dokonywane na wydzielony rachunek Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
ktéry petnit funkcje oferujgcego akcje serii D.

3.6. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczqg w dywidendzie

Akcje serii A oraz serii B uczestniczg w dywidendzie przypadajgcej do wyptaty za rok obrotowy
kohczqgcy sie 31 grudnia 2019 ., tj. od 1 stycznia 2019 r.

Zgodnie z uchwatg emisyjng Akcje serii D bedqg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych
zasadach:

> jezeli Akcje serii D zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpdziniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego
zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedqg one uczestniczyty w dywidendzie
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposdredni rok, w ktdérym akcje te zostaty wydane lub
Zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych,

> jezeli Akcje serii D zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
walnego zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedqg one uczestniczyty w
dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw warto$ciowych.

Akcje serii D zostaty zapisane na rachunkach papierdw wartosciowych w dniu 19 sierpnia 2019
r., w zwigzku z tym uczestniczg w dywidendzie przypadajgcej do wyptaty za rok obrotowy
kohczqgcy sie 31 grudnia 2019 ., tj. od 1 stycznia 2019 .

Akcje serii A, serii B i serii D sq wiec tozsame w prawie do dywidendy.
3.7. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji
3.7.1. Prawa zwigzane z akcjami Emitenta
3.7.1.1 Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku Spdtki wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (prawo do dywidendy). Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akciji. Jezeli akcje nie sq catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku
do dokonanych wptat na akcje. Statut Spotki nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie
tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq akcjonariusze, ktérym przystugiwaty

37



@ carbon studio
Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

akcje w dniu dywidendy. W spdtce publicznej dzieh dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony
na dzieh przypadajgcy nie wczesniej niz piec¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
frzech miesiecy, liczgc od dnia dywidendy.

Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolitq Polskg umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg
umowqg w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowqg. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez
ptatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowe;j,
czy tez ze wzgledu na istniejgce wagtpliwosci, potrqci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcije krajowej
stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mdgt zgdad stwierdzenia
nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposdrednio od urzedu skarbowego. Poza
tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w
przypadku akcjonariuszy bedgcych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogq by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje wtasne oraz
o kwoty, ktdére zgodnie z ustawq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Zgodnie z art. 396 § 1 KSH,
nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

3.7.1.2. Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniv i prawo gtosu

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej majg osoby bedgce
akcjonariuszami spoétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzienh rejestracii
uczestnictwa w  walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w  walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych (art. 406!
KSH). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4062 KSH). Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela spoétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestraciji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papierdw wartosciowych wystawia
imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH).

38



@ carbon studio
Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

Zaswiadczenie to zawiera: firme (nazwe), siedzibe, adres i pieczeé wystawiajgcego oraz numer
zaswiadczenia; liczbe akcji; rodzaj i kod akcji; firme (nazwe), siedzibe i adres spdtki publicznej,
ktéra wyemitowata akcje; wartos¢ nominalng akcji; imie i nazwisko albo firme (nazwe)
uprawnionego z akcji; siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji; cel
wystawienia zaswiadczenia; date i miejsce wystawienia zaswiadczenia; podpis osoby
upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia (art. 4063 § 3 KSH). Akcjonariusz spotki publicznej
moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestraciji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH).

2. Akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
petnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), w Spodtce nie wystepujg akcje uprzywilejowane.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spdtki publicznej jest cztonek zarzgdu,
cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spdtki publicznej lub cztonek organdw lub
pracownik spoéfki lub spdtdzielni zaleznej od tej spdtki, petnomocnictwo moze upowazniac do
reprezentacii tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawnié
akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu
intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone (art. 4122 § 3 KSH).
Petnomocnik taki gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 § 4
KSH).

3. Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do
zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia
okre$lonych spraw w porzadku obrad i zgtaszania projektéw uchwat (art. 399 - 401 KSH).

a) Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniegj
potowe ogdétu gtosdéw w Spdtce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).

b) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestq kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). Statut Spdtki nie wprowadza nizszego progu niz
wynikajgcy z KSH. W zgdaniu zwotania Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sqd rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujgcych z tym zgdaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art.
400 § 3 KSH). Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajgcq, czy koszty zwotania
i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ Spdtka. Akcjonariusze, na zgdanie ktérych zostato
zwotane Walne Zgromadzenie, mogqg zwrdci¢ sie do sgdu rejestrowego o zwolnienie
z obowiqgzku pokrycia kosztdw natozonych uchwatqg zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

c) Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spditki przystuguje prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszzego Walnego Zgromadzenia. W spdtce publicznej zgdanie to
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzqgdowi nie pdiniej niz na dwadzie$cia jeden dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W zgdaniu nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone
w postaci elekironicznej (art. 401 § 1 KSH).

d) Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad (art. 401 § 5 KSH).
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4. Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach
objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2
KSH).

5. KSH przewiduje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach
okreslonych w art. 422-427 KSH. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bqdz
dobrymi obyczajomi i godzgca w interes Spdtki lub majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spdtce powddztwa
o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazqgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzgdkiem obrad.

Termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia ofrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spdtce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg
(art. 425 § 1 KSH). Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
musi by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w
terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

6. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng
pigtg kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady
Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjgtkiem akcji niemych) przystuguje jeden
gtos bez przywilejdow lub ograniczen.

7. Akcjonariusze majg prawo do uzyskania informacii o Spdtce w zakresie i w sposdb okreslony
przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 KSH podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzgd jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie
informaciji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dia oceny sprawy objetej porzgdkiem
obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informaciji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sqdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informaciji (art. 429 KSH).

8. Akcjonariusze majg prawo do zgdania wydania odpisdéw sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Spdétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz sprawozdania z badania najpdzniej na pietnascie dni przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH). Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu
wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 §2 KSH).

9. Akcjonariusz ma prawo do przeglgdania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzqdzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzqd, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
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przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzgdu przez trzy dni powszednie
przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spdtki publicznej moze zgdad
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry
lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

10. Akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu majg prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na
Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z tfrzech osdéb.
Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

11. Akcjonariusze majg prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania
poswiadczonych przez Zarzgd odpisdw uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz
z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonym przez
akcjonariuszy Zarzqgd dotgcza do ksiegi protokotdéw. W protokole nalezy stwierdzi¢
prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktérych oddano wazne
gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtoséw,
liczbe gtosdw ,za", ,przeciw” i ,,wstrzymujgcych sie” oraz zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu
nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Walnego Zgromadzenia oraz liste
akcjonariuszy gtosujgcych korespondencyjnie lub w inny sposéb przy wykorzystaniu srodkdw
komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzgd powinien
dotgczy¢ do ksiegi protokotdw.

3.7.1.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

Akcjonariuszowi Spotki przystuguje prawo pierwszehstwa do objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) przy zachowaniu wymogodw, o ktérych mowa
w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci
w interesie Spdétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podijetej wiekszo$cig co najmniej
czterech pigtych gtosdw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzqd
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcqg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposdb jej ustalenia. Powyzszych
wymogow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowq (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale lub gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo
poboru, nie obejmqg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Stosownie do tresci art. 447 §
1 KSH pozbawienie prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczgce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wymaga uchwaty walnego
zgromadzenia powzietej zgodnie z art. 433 § 2. Statut moze upowaznia¢ Zarzad do
pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci za zgodq Rady Nadzorczej. Statut Spotki
nie zawiera upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

3.7.1.4. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidaciji. Statut Spotki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.
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3.7.1.5. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

W przypadku gdy Statut tak stanowi akcje mogg by¢ umorzone albo za zgodg akcjonariusza
w drodze jej nabycia przez spdtke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe) (art. 359 § 1 KSH). Statut Emitenta nie zawiera postanowien
dotyczgcych umorzenia przymusowego. Zgodnie z §8 Statutu:

» akcja moze by¢ umorzona za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia przez Spdtke
(umorzenie dobrowolne) i obnizenia kapitatu zaktadowego z zastrzezeniem art. 363 § 5
Kodeksu spdtek handlowych;

» umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna
okredla¢ w szczegdlnodci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi za umorzone akcje, przy czym wynagrodzenie to nie
moze by¢ nizsze od wartosci odpowiadajgcej wartoéci przypadajgecych na akcje
aktywdw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy,
pomnigjszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy za ostatni rok
obrotowy. Uchwata zawiera ponadto okredlenie sposobu obnizenia kapitatu
zaktadowego z zastrzezeniem wyjatkdw, o ktérych mowa w art. 360 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych. Umorzenie akcji bez wynagrodzenia wymaga uzasadnienia;

» uchwata o umorzeniu akcji moze przewidywac przyznanie akcjonariuszowi, ktérego
akcje sg umarzane Swiadectw uzytkowych imiennych lub na okaziciela bez okreslania
ich wartosci nominalne;j.

3.7.2. Pozostate gtdwne prawa korporacyjne
1. Akcjonariusze majg prawo do whniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spdtce
na zasadach okreSlonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spdtka nie wytoczy powddzitwa
o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w tferminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode. Jezeli powddziwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je,
dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawié szkode
wyrzgdzong pozwanemu.

2. Akcjonariusze majg prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia
w lokalu Spoétki bezptatnie odpisdw dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH
(W przypadku potgczenia spdtek), w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu Spdtki) oraz w art.
561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spdtki).

3. Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
(ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe
i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze na
whniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu (art.
341 § 1 KSH). Akcjonariusze majg prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia (art. 341 § 7 KSH).

4. Akcjonariusze majg prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem
Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okredlonej spdtki handlowej albo spdtdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby
akcijilub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4i 6 KSH).
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3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty
dywidendy w przysztosci

W latach 2017-2019 Spoétka nie dokonywata wyptat dywidendy, nie byty rdwniez dokonywane
wyptaty z zysku. W 2016 i 2017 r. Emitent osiggng strate netto. Rok 2018 r. Spdtka zakohczyta
zyskiem netto w wysokosci 339.740,77 zt, ktéry w catosci zostat przeznczony na pokrycie strat z
lat ubiegtych.

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wyptaty dywidendy. Na Dzien
Dokumentu informacyjnego Zarzgd zaktada, ze w najblizszych 3 latach bedzie rekomendowad
Walnemu Zgromadzeniu przekazanie catego wypracowanego zysku na kapitat zapasowy.
Srodki zostang wykorzystane na finansowanie rozwoju kolejnych gier, co zapewni utrzymanie
dynamiki wzrostu i konkurencyjnej pozycii rynkowej wiréd deweloperdw gier VR na $wiecie.

Zarzad jest jednak $wiadomy, ze dla czesci akcjonariuszy istotna moze by¢ polityka stabilnych
dywidend. W zwigzku z tym w momencie, gdy realizowane i planowane przeptywy pieniezne
bedg to umozliwiaé, bedzie rekomendowad przekazanie czesci albo catoici wypracowanego
zysku nefto na wyptate dywidendy. Decyzje w tym zakresie Zarzgd bedzie podejmowat po
zakonhczeniu kazdego roku obrotowego. Kazdorazowo rekomendacja uwzglednia¢ bedzie
m.in. wysoko$¢ posiadanych przez Spdtke srodkdw finansowych, wysoko$¢ wypracowanego
zysku, ewentualne plany i potrzeby inwestycyjne oraz mozliwosci i koszt pozyskania przez
Emitenta finansowania dtuznego.

Niezaleznie od rekomendacji Zarzqgdu ostateczna decyzja co do podziatu zysku nalezed
jednak bedzie do Walnego Zgromadzenia.

3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi, w tym wskazanie
ptatnika podatku

W Dokumencie informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem
szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad $wiadczonych przez doradcédw
podatkowych.

3.9.1. Opodatkowanie dochoddw 0sdéb fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 12 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych od dochoddw
uzyskanych z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych lub pochodnych instrumentow
finansowych, w tym z redlizacji praw wynikajgcych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia
udziatdw (akcji), z odptatnego zbycia udziatdw w spdtdzielni oraz z tytutu objecia udziatow
(akcji) albo wktaddw w spdtdzielni w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa w powyzej, jest osiggnieta w roku podatkowym:

> réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierdw
wartoéciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

> réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a
kosztami uzyskania przychoddw, okreSlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,
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> réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

> réznica miedzy sumqg przychoddw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatéw (akcji)
albo udziatdw w spoétdzielni a kosztami uzyskania przychoddéw okreSlonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 38c,

> réznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 a kosztami
uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

> réznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatdéw (akcji) spotki
kapitatowej powstate] w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg
fizyczng w jednoosobowq spdtke kapitatowq a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 11,

Przepisdbw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie udziatdw (akcji), udziatdw w
spoétdzielni, papierdw wartosciowych i pochodnych instrumentdw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajgcych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowq jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, po zakohczeniu
roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. Ta pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia
papierdw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, dochody
z odptatnego zbycia pochodnych instrumentdw finansowych, a takze dochody z realizacji
praw z nich wynikajgcych, z odptatnego zbycia udziatdéw (akciji), oraz z tytutu objecia udziatéw
(akcji) w spdtce albo wktaddw w spdtdzielniach, w zamian za wktad niepieniezny w postaci
innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$é, i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. Ta pkt 1) Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych w terminie
od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym podatnicy sq
obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych wzoréw, o
wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatdéw
opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od
uzyskanych dochoddéw (przychoddw) z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w
zyskach osdéb prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy. Dochoddw
(przychodéw) z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie
tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zryczattowany
podatek dochodowy z tytutu dywidendy pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce
rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
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uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotow.

W razie przeznaczenia dochodu na powiekszenie kapitatu zaktadowego ptatnicy pobierajg
zryczattowany podatek dochodowy w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu rejestrowego o dokonaniu wpisu 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
(art. 41 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych ptatnicy przekazujg
kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktdérym pobrano podatek - narachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik
urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika wykonuje swoje zadania,
a jezeli ptatnik nie jest osobq fizyczng, wedtug siedziby bgdz miejsca prowadzenia dziatalnosci,
gdy ptatnik nie posiada siedziby. W terminie do kohca stycznia roku nastepujgcego po roku
podatkowym ptatnicy sq obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktdérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca zamieszkania ptatnika wykonuje swoje zadania, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng,
wedtug siedziby bqdz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby,
roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych — w zakresie
papierdw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego
podatku dochodowego w zakresie dywidendy sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze,
za podrednictwem ktdérych naleznosci z tych tytutdw sq wyptacane. Podatek pobiera sie w
dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

3.9.2. Opodatkowanie dochoddw oséb prawnych

Dochodem ze sprzedazy akciji, praw poboru i praw do akcji, podlegajgcym opodatkowaniu
jest nadwyzka sumy przychoddw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym.
Dochdd ze sprzedazy akcji stanowi odrebne zrédto przychoddw, a dochody uzyskiwane z tego
Zrédta nie tgczqg sie z pozostatymi dochodami podatnika. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od osdb prawnych podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania lub
9% podstawy opodatkowania w przypadku: i) matych podatnikdw, ii) podatnikéw
rozpoczynajgcych dziatalno$¢ - w roku podatkowym, w ktérym rozpoczeli dziatalnosé.

Zgodnie z art. 19 ust. 1a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnik, ktory
zostat utworzony:

1) w wyniku przeksztatcenia, potgczenia lub podziatu podatnikdw, z wyjagtkiem
przeksztatcenia spdtki w inng spdtke, albo

2) w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobqg fizyczng wykonujgcg we
witasnym imieniu dziatalno$¢ gospodarczg lub spdiki niebedgcej osobg prawng, albo

3) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej, ktére wniosty na poczet kapitatu podatnika uprzednio prowadzone przez siebie
przedsiebiorstwo, zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa albo sktadniki majgtku tego
przedsiebiorstwa o warto$ci przekraczajgcej tgcznie rownowartos¢ w ztotych kwoty co
najmniej 10 000 euro przeliczonej wedtug Sredniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na pierwszy dzieh roboczy pazdziernika roku poprzedzajgcego rok

45



@ carbon studio
Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

podatkowy, w ktérym wniesiono te sktadniki majgtku, w zaokrggleniu do 1000 zt, przy czym
warto$¢ tych sktadnikéw oblicza sie, stosujgc odpowiednio przepisy art. 14, albo

4) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej wnoszqgce, tytutem wktaddw niepienieznych na poczet kapitatu podatnika,
sktadniki majgtku uzyskane przez te osoby albo jednostki w wyniku likwidacji innych
podatnikdw, jezeli te osoby albo jednostki posiadaty udziaty (akcje) tych innych
likwidowanych podatnikéw, albo

5) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej, jezeli w roku podatkowym, w ktérym podatnik zostat utworzony, oraz w roku
podatkowym bezposrednio po nim nastepujgcym, zostato do niego wniesione na poczet
kapitatu uprzednio prowadzone przedsiebiorstwo, zorganizowana czes$é przedsiebiorstwa
albo sktadniki majatku tego przedsiebiorstwa o wartosci przekraczajgcej tgcznie
rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000 euro przeliczonej wedtug Sredniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na pierwszy dzieh roboczy pazdziernika roku
poprzedzajgcego rok podatkowy, w ktérym wniesiono te sktadniki majgtku, w zaokrggleniu
do 1000 zt, przy czym warto$¢ tych sktadnikdw oblicza sie, stosujgc odpowiednio przepisy
art. 14

- nie stosuje przepisu ust. 1 pkt 2 (obnizona stawka podatkowa) w roku podatkowym, w
ktorym rozpoczgt dziatalno$¢, oraz w roku podatkowym bezposrednio po nim
nastepujgcym.

Zgodnie z art. 19 ust. 1b Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych przepisu ust. 1
pkt 2 nie stosuje sie do podatkowych grup kapitatowych.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych podatnicy sq
obowigzani wptacac¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietfego od poczgtku roku podatkowego a
sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnicy mogg réwniez deklarowad
dochdéd (strate) w sposdb uproszczony na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z witasciwe] umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niedobranie podatku zgodnie z takg umowqg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celdw podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Stosownie do art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatek
dochodowy od okre$lonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychoddéw z dywidend oraz innych
przychodéw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu (dochodu).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od
podatku dochodowego przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa
w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j, z wyjgtkiem dochoddw uzyskiwanych przez
komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1, jezeli
spetnione sq tgcznie nastepujgce warunki:
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1)  wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spétka majgca siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3)  spdtka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatdéw (akciji)
w kapitale spoéfki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) spodtka, o ktérejf mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Iwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe
lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] posiada udziaty (akcje) w spdtce
wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw (przychodéw). W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt
3. nieprzerwanie przez okres dwodch lat spdtka, o ktdre] mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od przychoddw z dywidend oraz innych
przychoddéw (dochoddéw) z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe lub
zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do
20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do spdtdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzgdzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spétdzielni Europejskiej
(SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003), dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, wyptacanych przez spdtki, o ktérych mowa w pkt 1
powyzej, spodtkom podlegajgcym w Konfederacii Szwajcarskie] opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym
okreslony w pkt 3 powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spdtki, o ktérej mowa w
pkt 1, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%, dochoddw wyptacanych (przypisanych) na
rzecz potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa
nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej
zagranicznego zaktadu spotki, o ktdrej mowa w pkt 2 powyzej, jezeli spdtka ta spetnia warunki
okre$lone w ust. 4-4b. Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio rowniez do podmiotdw
wymienionych w zatgczniku nr 4 do ustawy, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej
przepisy zasady te majg zastosowanie, jezeli bezposredni udziat procentowy w kapitale spdtki,
o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie nie mniejszy niz 25%.

Na podstawie art. 26 ust. 1f Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie
powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia przez spodtke uzyskujgcg
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dochody (przychody) pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci z
tytutu dywidend spetnione zostaty warunki pozwalajgce na zastosowanie zwolnienia okreslone
w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, 1j. ze spbtka
otrzymujgca dywidende nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania. Na mocy art. 26 ust. 11 3
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty,
ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sg obowigzane —
jako ptatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy.
Kwoty podatku przekazane zostajg w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik
urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania. W terminie
przekazania kwoty pobranego podatku ptatnicy sq obowigzani przestaé podatnikowi
informacje o wysokosci pobranego podatku, sporzgdzong wedtug ustalonego wzoru.
Dodatkowo, zgodnie z art. 26a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych w terminie
do konhca pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym powstat
obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26 Ustawy o podatku
dochodowym od osdéb prawnych, sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, przy
pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika wykonuje
swoje zadania, roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

W przypadku wyptat przez osoby prawne naleznosci z tytutu dywidend oraz przychoddéw
uzyskiwanych z papierdw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
albo na rachunkach zbiorczych obowigzek pobrania jako ptatnik zryczattowanego podatku
dochodowego, stosuje sie do podmiotdw prowadzgcych rachunki papierdw warto$ciowych
albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych
podmiotdw (art. 26 ust. 2c Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Ptatnicy
pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozyciji
posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwe] umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowqg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celdw podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydencii (art. 26 ust. 2 d Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych).

3.9.3. Opodatkowanie dochoddw (przychoddw) podmiotow
zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu

spoczywa na podmiocie prowadzgcym rachunek papierdw wartosciowych podmiotu

zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach osdb prawnych

wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, czyli:

- 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

- 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu
dywidend i innych udziatdw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych
mogg by¢ zmienione postanowieniami umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
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zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby
prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, wigzgce sq postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych
powyzej przepisdw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z witasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowq jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celdw podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji. W przypadku osdb fizycznych, zgodnie z art.
30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu
rezydencii.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zwalnia sie od
podatku dochodowego przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, o ktérych mowa
w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j, z wyjgtkiem dochoddéw uzyskiwanych przez
komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1, jezeli
spetnione sq tgcznie nastepujgce warunki:

1)  wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych jest spétka majgca siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Olbszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposdrednio nie mniej niz 10% udziatdéw (akciji)
w kapitale spodtki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) spbétka, o ktérejf mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Iwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe
lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce
wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwodch lat.

Iwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw (przychodéw). W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatdw (akcii), w wysokosci okre$lonej w pkt
3. nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od przychoddéw z dywidend oraz innych
przychoddéw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe lub
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zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do
20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkdéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.9.4. Podatek od spadkdw i darowizn
Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 11 2 Ustawy o podatku od spadkdw i darowizn, podatkowi od
spadkdw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujgcych sie
na ferytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskigj, tytutem:

» dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia
testamentowego,

> darowizny, polecenia darczyncy.

Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wtasnosci rzeczy i praw majgtkowych. Obowigzek
podatkowy powstaje:

» przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwilg przyjecia spadku;

» przy nabyciu w drodze zapisu zwyktego, dalszego zapisu lub z polecenia
testamentowego - z chwilg wykonania zapisu zwyktego, dalszego zapisu lub polecenia;

» przy nabyciu tytutem zachowku - z chwilg zaspokojenia roszczeniaq;

» przy nabyciu w drodze zapisu windykacyjnego - z chwilg uprawomocnienia sie
orzeczenia sqdu stwierdzajgcego nabycie spadku, postanowienia czesSciowego
stwierdzajgcego nabycie przedmiotu zapisu windykacyjnego, zarejestrowania akfu
poswiadczenia dziedziczenia lub wydania europejskiego poswiadczenia spadkowego;

> przy nabyciu w drodze darowizny - z chwilg ztozenia przez darczyhce oswiadczenia w
formie akfu notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej
formy - z chwilg spetnienia przyrzeczonego $wiadczenia; jezeli ze wzgledu na przedmiot
darowizny przepisy wymagajg szczegdlnej formy dla odwiadczeh obu stron, obowigzek
podatkowy powstaje z chwilg ztozenia takich oswiadczen.

Wysoko$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktdérej zaliczony jest
nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy
do osoby, od ktdrej lub po ktérej zostaty nabyte rzeczy i prawa majgtkowe.

3.9.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku
sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
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c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne
firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te fimy w ramach obrotu
zorganizowanego

- w rozumieniu przepisdw Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie, przez
obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu.

W innych przypadkach, zbycie papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papierow
warto$ciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W
takiej sytuaciji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
zobowigzany do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest kupujgcy.

Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosici cywilnoprawnych,
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci
cywilnoprawne (inne niz umowa spofki i jej zmiany):

- w zakresie w jakim sg one opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

- jezeli przynamniej jedna ze stron jest zwolniona z podatku od towardw i ustug z tytutu
dokonania tej czynnosci, z wyjgtkiem — miedzy innymi — umow sprzedazy udziatdéw i akcji
w spotkach handlowych.

3.9.6. Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego
na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku oraz wptacenia go
we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany
lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim
majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od  woli  ptatnika.  Przepisow
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
stanowiq inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W przypadku
niewywigzywania sie przez ptatnika ze swoich obowigzkdédw moze on zostaé pociggniety do
odpowiedzialnosci karno-skarbowej.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma):

Carbon Studio spbtka akcyjna

Forma prawna:

spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Chorzéw
Adres: ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

ul. Dworcowa 32/6, 44-100 Gliwice

Numer telefonu:

+48 793 577 652; +48 538 370 050

Numer faksu:

Spoétka nie posiada faksu

Adres poczty elektronicznej:

contact@carbonstudio.pl

Adres gtdwnej strony internetowe:

www.carbonstudio.pl

Identyfikator wg wtasciwej klasyfikaciji

statystycznej (REGON]): 362444676
Numer wg wtasciwej identyfikacji podatkowej 6079742836
(NIP):

Numer KRS: 0000731999

4.2. Wskazanie czasu frwania Emitentaq, jezeli jest oznaczony

Czas tfrwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie KSH.

4.4. Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego
rejestru, wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy

emitent jest

podmiotem, kidérego utworzenie wymagato uzyskania

zezwolenia - przedmiot i numer zezwoleniaq, ze wskazaniem organu, ktory je

wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
wydat Sgd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcdéw Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem KRS 0000731999 w dniu 7 czerwca 2018 .

Poprzednik prawny Emitenta — Carbon Studio spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq —
zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000574047 w dniu 9 wrzesnia 2015.

Emitent nie jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia.
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4.5. Informacja czy dziatalnosé prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody.

4.6. Krotki opis historii Emitenta

10 lipca 2015 . zawigzanie Carbon Studio sp. z 0.0. — poprzednika prawnego
Emitenta

9 wrzeénia 2015r. wpisanie Carbon Studio sp. z 0.0. do Krajowego Rejestru
Sqgdowego

listopad 2015. zawarcie z The Farm 51 Group S.A. umowy na wykonanie

mechanik growych dla projektu Chernobyl VR Project

czerwiec 2016, otfrzymanie grantu od Epic Games Inc. (dostawca silnika Unreal
Engine 4)
lipiec 2016. podpisanie umowy wydawniczej na wydanie gry Alice VR z CDP

sp. z 0.0., ktérej dywizja pod markg Klabater specjalizuje sie w
wydawaniu gier niezaleznych

26 pazdziernika 2016 r. wydanie gry Alice VR na platformy Steam, GOG.COM i Oculus
Store
luty 2017 r. uchwata o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji nowych

udziatdw, na podstawie ktdrej Spbdtka pozyskata 750 tys. zt

maj 2017 r. wydanie DLC (rozszerzenie gry, udostepnione za posrednictwem
Internetu) dla Alice VR pt. “Roboto Factory”

czerwiec 2017 r. zdobycie certyfikatébw dewelopera i wydawcy na platforme
Sony Playstation

czerwiec 2017 r. pozyskanie $Srodkéw z  Ministerstwa  Kultury i Dziedzictwa
Narodowego na projekt “Hussarion — prototyp gry sterowanej za
pomocq gestdw pod gogle wirtualnej rzeczywistosci”

lipiec 2017 r. zawarcie umowy z firmqg FXG Technology Co., LTMI. na
reprezentowanie Emitenta na rynku chinskim

28 lipca 2017 r. wydanie gry The Wizards w formie wczesnego dostepu na
platformach Steam i Oculus Store

grudzieh 2017 r. wydanie gry The Wizards w formie wczesnego dostepu na
platformie sprzedazowej VIVE PORT

luty 2018r. zawarcie umowy o wspotfinansowanie projektu “Badania nad
innowacyjng technologiq sterowania i interakcji ze $wiatem gry
VR, za pomocq kontroleréw ruchu i sensoréw znajdujgcych sie w
urzgdzeniach  VR" w ramach Programu Sektorowego
“"GameINN" w ramach Dziatania 1.2 “Sektorowe Programy B+R";
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catkowity koszt projektu wynosi 1.944 tys. zt, z czego
refundowana kwota to 1.305 tys. zt

8 marca 2018r.

wydanie petnej wersji gry The Wizards na platformach Oculus
Store, Steam oraz VIVE PORT

marzec 2018r.

otrzymanie nagrody Viveport Developer Awards od Viveport w
kategorii Entertainment

12 kwietnia 2018 r.

12,75 tys. sprzedanych sztuk The Wizards, od wydania petnej
wersji sprzedane ok. 3 tys. gier

maj 2018 .

zawarcie umowy dysfrybucyjnej z firmg Xiaomi Inc. na
dystrybucije cyfrowq gry The Wizards: Trials of Meliora na rynek
chinski

7 czerwca 2018 r.

rejestracja przeksztatcenia Carbon Studio sp. z 0.0. w spdtke
akcyjng

30 czerwca 2018 r.

sprzedaz The Wizards przekroczyta 16.000 sztuk

lipiec 2018 . wydanie gry The Wizards: Trials of Meliora na mobilny VR
(Samsung Gear VR, Oculus Go, Xiaomi M)
lipiec 2018r. uchwata o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji serii B,

na podstawie ktérej Spdtka pozyskata 550 tys. zt

wrzesien 2018 r.

pozyskanie w ramach programu Rozwdj sektordw kreatywnych
Srodkdw z Ministerstwa Kultury i Dziedzictwa Narodowego
(pochodzgcych z Funduszu Promociji Kultury) na projekt pod
tytutem “Wspieranie i rozwdj dziatan eksportowych oraz
kontaktéw biznesowych Carbon Studio”; catkowity koszt
projektu wynidst 32,9 tys. zt, z czego dofinansowanie 22,9 tys. zt

listopad 2018 r.

The Wizards - Trials of Meliora frafita na pudetka gogli Xiaomi Ml

31 grudnia 2018 .

sprzedaz The Wizards na poziomie 34 tys. sztuk, a The Wizards -

Trials of Meliora 12 tys. sztuk

styczeh 2019 r.

The Wizards przy wspdtpracy z firmg 3d Rudder byta
prezentowana na najwiekszych targach elektroniki uzytkowej
CES w Las Vegas

stycze 2019 r.

The Wizards trafi na pudetka 3d Rudder, ktdry jest oficjalnie
wspierang platformg do poruszania sie, podtgczang do konsoli
Sony PS4

12 luty 2019 .

rusza przedsprzedaz gry The Wizards - Enhanced Edition na
platforme PS VR

12 marzec 2019 .

premiera gry The Wizards - Enhanced Edition w wersji cyfrowej
na platforme PS VR w Europie i USA

26 kwietnia 2019 r.

premiera pudetkowej edycji gry The Wizards - Enhanced Edition
na Playstation 4 w Europie

maj 2019 .

publiczna oferta akcji serii D, w ramach ktérej Spotka pozyskata
srodki brutto w wysokosci 2.703 tys. zt
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czerwiec 2019 r.

premiera The Wizards na platforme Oculus Quest

czerwiec 2019 r.

premiera The Wizards - Enhanced Edifion na platformie do
chodzenia 3D Rudder

czerwiec 2019 r.

prezentacja Reveal Trailera bedgcego oficjalng zapowiedzig
ptatnego rozszerzenia gry o nazwie The Wizards - Dark Times.
Prezentacja frailera miata miejsce przy okazji targdw E3 w Los
Angeles

lipiec 2019 .

podpisanie umowy wydawniczej z deweloperem Hypnotic
Ants sp. z 0.0. na gre Dreamo oraz Dreamo VR

sierpien 2019 .

premiera pudetkowej edycji gry The Wizards - Enhanced
Edition na Playstation 4 w USA

sierpien 2019 .

prezentacja dema typu hands-on, rozszerzania The Wizards -
Dark Times na targach Gamescom 2019 w Kolonii

sierpien 2019 .

pierwsza prezentacja dema typu hands-on gry Dreamo na
targach Gamescom 2019 w Kolonii

31 sierpnia 2019 r.

zakohczenie projektu badawczo-rozwojowego: “Badania
nad innowacyjng technologig sterowania i interakcji ze
Swiatem gry VR, za pomocq kontroleréw ruchu i sensoréw
znajdujgcych sie w urzgdzeniach VR” w ramach Programu
Sektorowego “GamelNN" w ramach Dziatania 1.2
“Sektorowe Programy B+R"

wrzesien 2019 r.

podpisanie umowy z Games Workshop, w celu stworzenia
pierwszej gry VR Fantasy opartej marce Warhammer Age of
Sigmar

4.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Rodzaje i warto$¢ kapitatdw wtasnych Emitenta na 30 wrzeénia 2019 r. przedstawia ponizsza

tabela:

Wyszczegodlnienie (dane w zt) 30.06.2019
Kapitat (fundusz) wtasny 4.691.928,40
Kapitat (fundusz) podstawowy 140.250,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3.641.536,10
Pozostate kapitaty (fundusze) 0.00
rezerwowe
Strata z lat ubiegtych -104.371,90
Zysk netto 1.014.514,20

Zrédto: Emitent
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Zasady tworzenia kapitatdw wtasnych Emitenta wynikajq z przepisdw KSH oraz Statutu.

Kapitat podstawowy Emitenta wynosi na Dzieh Dokumentu informacyjnego 140.250 zt i dzieli
sie na 1.402.500 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym
1.167.500 akciji serii A, 107.500 akciji serii B i 127.500 akcji serii D.

Na kapitat zapasowy mogg by¢ przelewane kwoty z podziatu zysku netto, a takze nadwyzki
ceny emisyjnej akcji ponad ich warto§¢ nominalng. Jezeli kapitat zapasowy jest nizszy niz jedna
tfrzecia kapitatu podstawowego, obligatoryjne jest przeznaczanie na niego co najmniej 8%
zysku za dany rok. Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie ewentualnych strat. Kapitat
zapasowy w Spoétce wynosit na dzien 30 wrzesnia 2019 r. 3.641.536,10 zt, jest to nadwyzka ceny
emisyjnej akcji ponad ich warto§¢ nominalng pomniejszona o koszty emisji.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spdtce kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegdlnych
strat i wydatkdw. Na dzieh 30 wrzesnia 2019 r. brak byto w Spdtce kapitatdbw rezerwowych.

4.8. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, ze jego zdaniem poziom kapitatu
obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzgdzenia Dokumentu informacyjnego, a jesli tak nie jest,
propozycja zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego

Emitent oSwiadcza, Ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego
potrzeb w okresie co najmniej 12 miesiecy od Dnia Dokumentu informacyjnego.

4.9. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w catosci optacony.

4.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligaciji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyiszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotéow uprawnionych do nabycia tych akcji

Spoétka nie emitowata obligaciji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 20 grudnia 2018 r. podjeta zostata uchwata
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C oraz emisji
warrantow serii A. Na podstawie ww. uchwaty wyemitowanych moze zostac maksymalnie
63.750 akcji serii C w wykonaniu uprawnien posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A.
Warranty zostang zaoferowane do objecia JMM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (nr KRS
0000446421) i bedg mogty by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020 r. poprzez objecie akcji serii
C po cenie emisyjnej 15,69 7t za jedng akcje.

JMM sp. z 0.0. to podmiot, ktdry wspart Spotke w procesie pozyskania kapitatu na poczgtku
2017 r. Spdétka po wydaniu gry Alice VR miata pomyst na kolejng, bardziej rozbudowang gre
(The Wizards), ale potrzebowata $§rodkdw na jej sfinansowanie. Proces poszukiwania
finansowania byt trudny, co powodowato opdinienie w rozpoczeciu prac nad nowym
tytutem. Spdtka miata problem ze znalezieniem podmiotdw zainteresowanych objeciem
nowych udziatéw, a ci, ktérzy rozwazali inwestycje proponowali bardzo niskq,
nieakceptowalng przez zatozycieli, wycene. JMM sp. z 0.0. umozliwita dotarcie do inwestordw,
ktérzy objeli prawie potowe nowej emisji przy atrakcyjnej dla zatozycieli wycenie — na poziomie
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4,7 min zt post-money. Pozyskane $srodki umozliwity wyprodukowanie i wprowadzenie na rynek
gry The Wizards, co byto przetomowym momentem w rozwoju Spotki. Zatozyciele uzgodnili z
JMM, ze za podijete dziatania otrzyma uprawnienie do objecia akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a stosowna uchwata zostanie podjeta juz po
przeksztatceniu Emitenta w spdtke akcyjng. Przy tym wycena Spdtki w emisji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zostata uzgodniona na wysokim poziomie (ponad 20
min zt pre-money) biorgc pod uwage etap rozwoju, na jakim byta Spdtka na poczgtku 2017 r.
Tym bardziej, ze kolejna emisja, juz akcji, realizowana w potowie 2018 r. odbyta sie przy wycenie
Spotki 6,5 min zt post-money.

Obecnie JMM sp. z o.o. jest wedtug wiedzy Emitenta akcjonariuszem mnigjszosciowym w
Spotce.

4.11. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zaktadowego, o ktére -
na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie Zarzgdu
do podwyizszenia kapitatlu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze byé podwyiszony kapitat zaktadowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o kiére moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego.

4.12. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqgzku z nimi
kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta ani wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie sq i nie
byty notowane na zadnym rynku instrumentdw finansowych.

4.13. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta
majqgcych istotny wptyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i vdziatu
Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtoséw

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej ani nie posiada udziatdw w zadnych podmiotach.

Emitent nie nalezy réwniez do grupy kapitatowej innego podmiotu.

4.14. Wskazanie powigzan osobowych, majagtkowych i organizacyjnych
pomiedzy:
4.14.1. Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw

zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta
Cztonek Rady Nadzorczej Jakub Kabza jest prawnikiem zarzgdzajgcym w Kancelaria Radcy
Prawnego Jakub Cebula i Wspdtpracownicy, ktéra prowadszi biezgcg obstuge prawng Spotki.

Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Szurek jest partnerem zarzgdzajgcym w InnerCorp sp. z 0.0.,
ktéra jest agencjqg IR obstugujgcq Spdtke.

Poza ww. brak jest powigzan pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw
zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta.
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4.14.2. Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw
zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta a  znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta

Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw
zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi  akcjonariuszami  Emitenta, z
zastrzezeniem, ze cztonkowie Zarzgdu sq rownoczesénie znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta,
a Aleksander Caban i Karolina Koszuta-Caban sg matzehstwem.

4.14.3. Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym doradcq (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego
organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych)
Brak jest powigzah pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw
zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami  Emitenta
a Autoryzowanym doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw
zarzqgdzajgcych i nadzorczych).

4.15. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach
lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegodlnych grup produkiow, towardw i ustug albo, jezeli jest
to istotne, poszczegdlnych produktéw, towardéw i ustug w przychodach
ze sprzedazy ogoétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale
na segmenty dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci

Spoétka jest producentem gier komputerowych oraz aplikacji biznesowych, ktére sg
przystosowane do technologii wirtualnej rzeczywistosci (VR). Gry oraz aplikacje sg réwniez
tworzone na tradycyjne urzgdzenia wyswietlania jakimi sg monitory i telewizory.

Emitent zostat zatozony w lipcu 2015 r. przez osoby z rozlegtym doswiadczeniem w produkciji i
wydawaniu gier komputerowych, ktére wspdttworzyty takie tytuty jak: Painkiller Hell and
Damnation, Deadfall Adventures oraz Get Even. Dziatalno$¢ Emitenta jest odpowiedzig na
pojawidjgce sie nowe trendy rynkowe, przede wszystkich rozwdj technologii wirtualnej
rzeczywistosci.

Podstawowq dziatalno$cig Emitenta jest tworzenie i wydawanie gier wideo na platformy
wszystkich liczgcych sie producentdw VR i AR: Oculus, HTC, PlayStation VR, Microsoft VR, Xiaomi
VR, a takze komputery PC i konsole. Emitent ma status dewelopera i wydawcy Sony PlayStation
i Microsoft Xbox. Od poczatku swojego istnienia Spdtka wspodtpracuje z Valve, HTC Vive,
Oculusem / Facebookiem, Epic Games, Razzer, NVidia, Xiaomi oraz innymi czotowymi
dostawcami sprzetu i technologii.

Zespot Spotki sktada sie obecnie z 22 osdb. Srednia wieku wynosi ok. 26 lat. Zarzgd szacuje, ze
aby skutecznie zrealizowacd plany rozwdj w najblizszych latach, konieczne bedzie nieznaczne
zwiekszenie zatrudnienia — o 2-3 osoby.

Rynek, na ktérym dziata Spotka

Spoétka dziata na szeroko pojetym rynku rozszerzonej rzeczywistosci (Extended Reality - XR), aw
jego ramach na rynku rzeczywistos$ci wirtualnej (Virtual Reality - VR) i rynku rozszerzonej
rzeczywistosci (Augmented Reality - AR).
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Poczgtki tworzenia rynku

W pierwszym etapie wdrazania technologii VR na rynek (lata 2014-2015), spoteczno$¢ miata
wyjatkowo duze nadzieje na szybki wzrost i tzw. “boom technologiczny”. VR miat
fundamentalnie zmieni¢ branze rozrywkowq. Po poczgtkowym zachwycie pojawity sie jednak
krytyczne opinie, ze to krotkotrwata rewolucja na miare telewizoréw 3D czy technologii Kinect.
Okazato sie, ze rynek VR by¢ moze nie odnofowat tzw. "boomu technologicznego” jak
oczekiwat ogdt, generuje natomiast stabilny wzrost (lata 2016-2018).

Wykres. Etapy rozwoju rynku VR

28marca 2016 7 czerwea 2016 "
Premiera Premiera HTC Vive 7 e 2018 St 25 marca 2019
Drculus Rift Bremiera . 4,2 min s2tuk PSVR

16 pazdziemika 2016 _ ;
y Jus Xiaomi VR
Premiera PSVR SR

sztuk sprzetu

Irédto: Spétka

Wygrana walka z dyskomfortem

Dzieki dynamicznemu rozwojowi sprzetu VR pierwsza przeszkoda technologii VR zostata
pokonana. Byto to poczucie dyskomfortu i choroby lokomocyjnej spowodowane
rozregulowaniem btednika uzytkownika. Obecnie urzgdzenia VR posiadajg czytniki
lokalizacyjne gogli, dzieki ktérym ruch gtowy nie powoduje dyskomfortu. Wptyw na to miat
réwniez rozwdj sposobdw poruszania sie w aplikacjach VR - obecnie uzytkownik ma do
dyspozyciji wiele typdw i wskaznikdw poruszania sie, dzieki czemu jest w stanie dobrac
parametry tak aby doswiadczenie VR byto dla niego wygodne.

Obecna sytuacja — urzgdzenia VR

Z nieoficjalnych danych wiadomo, ze sprzedaz Oculus Go (gogle bezprzewodowe firmy
Facebook wprowadzone na rynek w maju 2018 roku) juz na przetomie 2018 i 2019 r.
przekroczyta milion sztuk. Natomiast firma Sony w ostatnim kwartale 2018 r. sprzedata 0,7 min
sztuk PlayStation VR, co pozwolito zakonczy¢ rok 2018 z catosciowym wynikiem ponad 4 min
sprzedanych sztuk. Optymistyczne dane naptynety réwniez z poczgtkiem 2019 roku - podczas
wystgpienia na technologicznej konferencji CES 2019 w USA CEO firmy NVidia Jensen Huang
potwierdzit, iz VR dedykowany komputerom stacjonarnym tzn. PC VR (Oculus Rift, HTC Vive,
Microsoft VR itp.) wspdlnie przebit granice 4 min sprzedanych sztuk. Uwzgledniajgc powyzsze
dane Spdtka szacuje obecnq liczbe sprzetu VR na rynku na ponad 10 min urzgdzenh.

Wykres. Kwartalna sprzedaz urzqdzen VR w 2018 r.
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Sprzedaz urzadzen VR za rok 2018
(dane ogolnoswiatowe, podziat kwartalny)

750 tys. f=
PSVR
563 tys. Oculus Go
375 tys.
188 tys.&~ N _ Oculus Rift
‘ﬂf o —g HTC Focus
2018 Q1 2018Q2 2018 Q3 2018 Q4
W SUPERDATA

Irédto: https://www.superdataresearch.com/xrupdate/

Wykres. Liczba sprzedanych urzqdzen VR do konca 2018 r.

Liczba sprzedanych urzadzen VR
(od dnia premiery danych gogli do 2018 roku)

1 MLN 2 MLN 3 MLN 4MLN liczba sprzedanych urzadzen

PCVR |

‘
Suma sprzetu VR

okoto 10 mIn urzadzen

OLULUS GO ‘
Xiaomi VR

Irédto: Opracowanie wiasne

Prognozy i tfrendy na lata 2019-2022 - Urzgdzenia VR

Wykres. Prognozowana wartosé rynku wirtualnej technologii w latach 2018-2022
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Wartos$¢ rynku wirtualnej technologii w latach 2018-2022
{przychody ze sprzedazy urzadzen i oprogramowania liczone w mld USD,
dane ogolnoswiatowe)

. Wirtualna rzeczywistosc (VR)

. Rozszerzona rzeczywistos< (AR)

$16.3

$15mid = . Rozszerzona rzeczywistoéé
potaczona z goglami (MR)

510 mid
$5mid
$0mid
2018 2019 2020 2021 2022
Y SUPERDATA

Irédto: https://www.superdataresearch.com/xrupdate/

Wirtualna i rozszerzona rzeczywisto$¢ tworzg wspdlnie rynek, ktéry zdaniem analitykdw
International Data Corporation (IDC) w 2019 r. osiggnie warto$¢ okoto 20 miliardéw dolardw!.
Dla poréwnania analitycy z Super Data podajg wartos¢ 10 miliardéw dolaréw2, Mozna
wysung¢ whniosek, ze rzeczywista wartosci rynku uksztattuje sie w zakresie powyzszych kwot.
Oba zrédta wskazujg natomiast zgodnie na stabilny wzrost rynku, na ktérym konsumenci bedq
wcigz gtéwnym motorem sprzedazy rozwigzan VR i AR. Drugim waznym czynnikiem jest
sprzedaz urzqgdzehn VR i AR, ktdéra bedzie napedzaé branze. Wedtug prognoz VR bedzie w
gtodwnej mierze wykorzystywany w grach wideo. W ciggu roku 2019 premiere ma miec¢ kilka
nowych modeli headsetéw (gogli). W tym gogle Oculus Quest, ktére wg prognoz Super Data
sprzedadzqg sie w naktadzie powyzej 1 min sztuk do kohca roku. Zardwno $ledzenie ruchu
(tracking) jak i prezentowany obraz ulegajg ciggtej poprawie, stajg sie bardziej naturalne w
odbiorze i przestajg krepowac odczucia gracza. Dodatkowo rozwijajqg sie tez technologie
wspomagajgce — platformy do poruszania sie w VR, technologie wykrywania rgk w realnej
przestrzeni.

Pod wzgledem geograficznym najwiecejna VRi AR w 2019 r. wydadzg w USA — az 6,6 mid dol.
Wydatki w Chinach maijg siegna¢ é mid dol., w Japonii 1,76 mid dol., za$ w Zachodniej Europie
1,74 mld dol. IDC wskazuje, ze VR i AR szczegdlnie dynamicznie bedzie rozwijat sie w Kanadzie
(Srednioroczny wzrost sprzedazy do 2022 r. na poziomie 84%), USA (77%), Chinach (76%) oraz
Zachodniej Europie (prawie 76%). Wedtug prognoz nie bedzie to jednak jednorazowy wzrost,
ale staty trend. Taka imponujgca dynamika utrzyma sie bowiem co najmniej przez kilka
kolejnych lat. Doswiadczenie VR to bowiem nie tylko obraz, ale przede wszystkim odmienny
sposdb sterowania i interakcii z grq.

Sony planuje dalsze wsparcie platformy VR. Firma jest zadowolona ze sprzedazy sprzetu VR, o
czym informuje na swoich kanatach w mediach spotecznosciowych. Wychodzgc naprzeciw
oczekiwaniom konsumentdw Sony nieustannie udoskonala platforme. Duze zainteresowanie

1 https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerld=pruS44511118

2 https://www.superdataresearch.com/xrupdate/
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Sony platformg VR potwierdzajgc réwniez przecieki dotyczgce PlayStation 5 wskazujgce, ze
jest ono wrecz tworzone od podstaw dla wirtualnej rzeczywistos$ci. Prawdopodobnie wraz z
nowqg generacjg konsoli, Japonczycy stworzg réwniez nowe dedykowane gogle VR.
Swiadczy¢é mogg o tym patenty zarejestrowane przez firme Sony w pierwszym kwartale 2019
roku na rézne rozwigzania wspierajgce VR konsolowy.

Nowym zauwazalnym trendem jest duze zainteresowanie goglami bezprzewodowymi VR typu
“stand alone” (nie wymagajg dodatkowych urzgdzeh typu telefon) o czym $wiadczy $wietna
sprzedaz Oculus Go. Rynek VR wigze duze nadzieje z premierg w Il kwartale 2019 roku gogli
Oculus Quest, ktére sg nastepng propozycjg VR bezprzewodowego.

Ponizej przedstawione zostaty gtdwne rodzaje gogli dostepnych na rynku wraz z orientacyjng
cenaq.

Gogle VR:

PlayStation VR $ 299 Cena premierowa pazdziernik 2016: $ 399
Oculus Rift $ 349 Cena premierowa marzec 2016: $ 599
HTC Vive $ 599 Cena premierowa czerwiec 2016: $ 799

DS § 0O

Microsoft VR (Acer) $ 399

Gogle VR “Stand-alone”:
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Oculus Go 3DoF* $199

Oculus Quest 6DoF* $399

R

\
-

Xicomi MI VR 3DoF* $235

* DOF - eng. Degrees of Freedom - pl. - zasieg i mozliwosci poruszania sie w VR

Wyzszy DoF oznacza wiekszg mozliwos¢ poruszania sie w kilku osiach.

3DoF 6DoF

DoF are the ways a user can move in VR. The
higher the DoF, the more immersive the
experience.

Podsumowujgc: technologia VR rozwija sie od 2016 roku w stabilnym tempie. Mozna tez mowié
o przyspieszeniu sprzedazy w Il potowie 2018 r. obecnych rozwigzan VR. Mnogo$¢ nowych
patentdw, rozwdj technologii, stabilna sprzedaz dotychczasowych rozwigzanh jak i przecieki z

firm Google i Apple, ktére dynamicznie rozwijajq swoje dziaty XR (VR i AR), dajg $wiadectwo, iz
w najblizszej przysztosci bedziemy obserwowad prezny wzrost branzy i rynku.

Kilka stéw o VR smartfonowym

63



@ carbon studio
Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

Obecnie odchodzi sie od smartfonowego VR (gogle VR, w ktdére wktadany jest telefon, bez
niego nie mogqg dziatac¢), a liczba aktywnych uzytkownikéw smartfonowego VR stosunkowo
spada. Jest to spowodowane kilkoma czynnikami:

> telefony bardzo szybko przegrzewaty sie podczas uzytkowania;
» celem posiadania smartfona przez uzytkownika nie byt stricte VR;
> brak byto pozycjonowania gogli w przestrzeni co powodowato dyskomfort.

Ten typ gogli zastepujg powyze] wspomniane gogle “stand alone” bez kabli — Oculus Go,
Xiaomi VR i Oculus Quest — ktdre niosg o wiele bogatsze i komfortowe doswiadczenia VR.

Rozmiar rynku VR a ary

Obecnie rynek VR to ponad 10 min urzgdzen sprzedanych od 2016 roku. W tym samym roku
wystartowata réwniez sprzedaz gier VR. To wtasnie branza rozrywkowa jest gtdwnym nosnikiem
konsumenckiego popytu na sprzet VR.

Obecnie w bibliotekach Steam VR znajduje sie okoto 3.000 tytutdw (dodatkowo 330 gier na PS
Store), dla poréwnania w bibliotece Steam PC jest obecnie powyzej 30.000 tytutdw. Rynkiem
VR nie sq jeszcze zainteresowani duzi deweloperzy gier (wykluczy¢ tu tylko mozna dwie firmy:
Ubisoft i Bethesde, ktére prowadzq z sukcesem w swoich studiach sektory VR), co daje srednim
i matym deweloperom duzqg szanse na widocznos¢ i spektakularny sukces. Warto rowniez
wspomnied, iz budzety gier VR sq relatywnie niskie w pordwnaniu z grami regularnymi, co daje
perspektywy na szybki zwrot inwestyciji. Mimo wczesnego etapu rozwoju rynku juz w sierpniu
2018 r. PS VR sprzedato w sumie prawie 22 min kopii gier VR (przy 3 min sprzedanych gogli PS
VR).

Swietnym przyktadem jest gra Beat Saber, ktéra w niespetna rok sprzedata sie w ponad 1 min
kopii oraz gra Superhot, ktérej wersja VR przekroczyta zyski z wersji na regularne monitory
(ponad 800 tysiecy sprzedanych sztuk).

Liczba uzytkownikdw VR aktywnych na Steam systematycznie wzrasta, pod koniec 2018 r.
liczba aktywnych uzytkownikdw Steam VR wynosita ok. 700 tys. miesiecznie.

Wykres. Udzial uzytkownikéw VR w stosunku do wszystkich uzytkownikow tej platformy.
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Procent aktywnych uzytkownikdéw VR na platformie Steam
(dane miesieczne)

0.80%

0.60%

0.40%
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Irédto: Opracowanie wtasne na podstawie https://www.roadtovr.com/steam-vr-user-population-usage/

Poréwnanie etapu rozwoju rynku gier PC i konsol z rynkiem VR

Konsumencki rynek VR ma zaledwie 3 lata - jest na etapie dynamicznego rozwoju wieku
wzrostowego. Rynek gier PC i konsol istnieje nieprzerwanie od lat 90-tych - jest to juz rynek
dojrzaty.

Model biznesowy tytutéw VR

Oferta Spdtki skierowana jest przede wszystkim do uzytkownikdw indywidualnych (graczy) na
catym Swiecie oraz przedsiebiorstw zainteresowanych inwestycjami w innowacyjne
rozwigzania. Jest to doskonaty docelowy klient - uzytkownicy sq stale zainteresowani nowymi
tytutami VR oraz aktywnie uczestniczg w zyciu spotecznosci.

Gry Carbon Studio sprzedawane sg za posrednictwem najpopulamiejszych platform
dystrybucji cyfrowej. Kluczowym partnerem jest Steam, za posrednictwem ktérego do konca
2018 r. sprzedane zostato ponad 60% gier Emitenta. Istotnymi kanatami sprzedazy sqg rowniez
Oculus Store oraz Viveport (po niecate 20%), mniejszy udziat ma Humble Store. Jedli chodzi o
dystrybucije wersji mobilnej gry — The Wizards: Trials of Meliora — kluczowym partnerem jest
Xiaomi (Xiaomi Store), a takze Oculus Store.

Wykres. Kanaty sprzedazy gier Spoétki do konca 2018 r.
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® Steam VR
= Vive Port
® Oculus Store
= Humble Store

Irédto: Spdtka

Wykres. Kanaty sprzedazy gier Spo6tki do w | pétroczu 2019 r.

Humble Store: 0.30%
PlayStation VR: 11.48%

Viveport Store: 13.74%

Steam VR: 43.40%

Oculus Store: 31.08%

Irédto: Spdtka

W | potroczu 2019 r. wirdd dystrybutordw produktéw Spdiki pojawit sie PlayStation VR co jest
zwigzane z premierg w | kwartale 2019 r. gry The Wizards - Enhanced Edition na platforme PS
VR. Natomiast w czerwcu 2019 r. nastgpita premiera gry The Wizards na platforme Oculus
Quest, co wptyneto na znaczgcy wzrost sprzedazy na tej platformie.

Spoétka skupia sie na globalnej sprzedazy gier w tzw. modelu premium. Gry VR cechujqg sie
dtugim cyklem zycia, dzieki stale wzrastajgcej liczbie uzytkownikdw VR. Z uwagi na dynamicznie
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zmieniajacy sie rynek sama produkcja tytutu growego zajmuje Spdtce okoto 1,5 roku wraz z
marketingiem.

Gtéwnymi regionami sprzedazowymi Spdtki sg: Ameryka Pétnocna, Europa, Kanada, Chiny.

Wykres. Lokalizacja klientéw Spétki w 2018 r.

Stany Zjedoczone
Inne

Kanada
Niemcy

Wielka Brytania
Rosja

© Chiny

= Australia
Francja

Dania

Szwecja

1.98% 0.99%
0.99

Irédto: Spdtka

Wykres. Lokalizacja klientéw Spétki w | potroczu 2019 r.

Inne: 14.87%

Szwedja: 1.25%
Dania: 1.33%
Francja: 2.11%

Australia: 3.34%

Chiny: 4.15% Stany Zjiednoczone: 49.15%

Rosja: 4.41%
Wielka Brytania: 5.36%

Niemcy: 7.22%
Kanada: 6.82%

Irédto: Spdtka

Spdétka prowadszi dziatania zwigzane z marketingiem i PR ukierunkowane na budowanie marki
Carbon Studio. Poprzez efektywne wykorzystanie zbudowanej przez siebie marki, Spdtka
maksymalizuje sprzedaz stworzonych gier. Marketing gier zaczyna sie na wiele miesiecy przed
ich wydaniem i kontynuowany jest po premierze. Podstawowym narzedziem prowadzenia
kampanii marketingowej sg komunikaty prasowe wysytane do bazy ponad 500 magazynéw
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internetowych poswieconych grom wideo i technologii VR. Komunikaty wysytane sq przy okazji
wydarzen takich jak ujawnienie nowych tytutdw i ogtoszenie daty premiery, aich uzupetnienie
stanowiq zwiastuny i inne materiaty wizualne. W efekcie tych dziatan, do konca 2018 r. ukazato
sie ponad 400 artykutdéw prasowych poswieconych grom Emitenta oraz tgcznie ponad 1 milion
wyswietleh na YouTube. Do dziatah Spdtki zapewniajgcych organiczny zasieg niewymagajgcy
naktadéw finansowych zaliczy¢é mozna réwniez komunikacje z potencjalnymi nabywcami gier
za posrednictwem platform spotecznosciowych takich jok Reddit, Facebook czy Twitter.
Informacje na temat gier Carbon Studio dotarty w ten sposéb do oséb zainteresowanych
technologig VR ponad 160.000 razy do kohca 2018 r. Dziatania organiczne uzupetnione sq
ptatnymi kampaniami reklamowymi na platfformach Reddit, Facebook i sfronach
intfernetowych poswieconych grom VR, dzieki ktérym informacje o grach Emitenta docierajg
do setek tysiecy potencjalnych nabywcow.

Wydane tytuty

Od poczgtku dziatalnosci Spdtka wydata trzy tytuty:
1) Alice VR;
2) The Wizards;

3) The Wizards: Trials of Meliora.
Alice VR

Charakterystyka produktu:
> suma sprzedanych kopii to 13 tysiecy sztuk do 30 czerwca 2019 r.;
> 4 godziny rozgrywki;
> platformy sprzetowe: Oculus Rift, HTC Vive;
> jeden z najgtosniejszych tytutdw roku 2016;
» nagrody: AMG Best Graphics, PIXEL. Award 2016, Best VR.

Alice VR to gra eksploracyjna science-fiction, luzno inspirowana Alicjg w Krainie Czardw Lewisa
Carrolla. Mozna w nig gra¢ na HTC Vive, Oculus Rift i OSVR, jak réwniez na ptaskim ekranie, bez
zestawu VR. Jest dostepna na Steam i Oculus Store.

Opis gry: niespodziewana awaria zmusza Al statku kosmicznego do wybudzenia gracza ze snu
kriogenicznego. Musi on wykona¢ awaryjne Igdowanie na obcej planecie z jednym prostym
zadaniem: znalez¢ lub kupi¢ paliwo i wréci¢ z nim na statek. Ten cel staje sie frudny do
osiggniecia, gdy gracz zdaje sobie sprawe, ze wszyscy mieszkancy planety znikneli w
tajemniczych okoliczno$ciach. Gracz staje przed seriq zagadek zaprojektowanych specjalnie
dla VR i podejmuje decyzje, ktére mogqg go doprowadzi¢c do prawdy o planecie i jej
tajemnicach. Przyszto$¢ jest w rekach gracza.
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Technologia: Alice VR uzywa mocy Unreal Engine 4, aby zabra¢ gracza na piekng, obcg
planete. Od samego poczgtku gra zostata opracowana z myslg o VR. Od chodzenia po
scianach do kurczenia sie i powiekszania — kazda mechanika rozgrywki pokazuje, co mozna
osiggng¢ w rzeczywistosci wirtualne;.

Alice VR to pierwsza gra stworzona przez Emitenta. Powstata on stosunkowo niewielkim
kosztem, a podstawowym celem Spdtki byto zdobycie doswiadczenia w produkcji gier w
wirtualnej rzeczywistosci oraz w ich sprzedazy. Wydawcqg gry zostat Klabater — dywizja spotki
CDP sp. z 0.0. specjalizujgca sie w wydawaniu gier niezaleznych. Klabater byt odpowiedzialny
za marketing i sprzedaz gry. Alice VR zostata rozbudowana o profesjonalng $ciezke dzwiekowqg
oraz powstaty nowe wersje jezykowe (ponad 10), a gtos podktadata Krystyna Czubdéwna. W
maju 2017 r. Spdtka wydata bezptatny dodatek do gry podstawowej (tzw. DLC) ALICE VR -
Roboto Factory.

Pomimo, ze Alice VR byta pierwszg grq Spodtki, a takze tego, ze Spdtka miata ograniczony
wptyw na sposéb jej sprzedazy i marketing, przychody ze sprzedazy pokryty juz poniesione
koszty, a kolejne sprzedane egzemplarze zwiekszajg stope zwrotu. Przy tym trzeba zwrdcic
uwage, ze pomimo uptywu 3 lat od premiery sprzedaz gry utrzymuje sie na statym poziomie.
Ponizej przedstawiono kwartalng sprzedaz Alice VR zgodnie z raportami ofrzymywanymi przez
Spotke od wydawcy.
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Wykres. Kwartalna sprzedaz gry Alice VR

Kwartalna sprzedaz Alice VR (w szt.)
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Irédto: Spétka
The Wizards

Flagowym produktem Spdfki jest gra The Wizards, ktéra w petnej wersji zostata wprowadzona
na globalny rynek 8 marca 2018 r.

The Wizards to gra przygodowa z elementami RPG osadzona w $wiecie fantasy, w ktérej gracz
wciela sie w pofeznego czarodzieja i walczy ze ztem za pomocg magii. Podstawowq
mechanikg w grze jest innowacyjny system gestéw VR (aby przywotal czar, gracz musi
wykona¢ odpowiedni ruch rekg w powietrzu). System ten pozwala graczom na gtebokqg
immersje, gdyz przywotywanie magi wymaga naturalnych ruchdéw dtoni  zamiast
zapamietywania kombinacii przyciskow.

Charakterystyka produktu:
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>

Y

suma sprzedanych kopii to 55 tysiecy sztuk do 30 czerwca 2019 r.;
87% pozytywnych recenzji na Steam, 80/100 na portalu do oceniania gier Metacritic;
6 godzin rozgrywki;

tytut dwukrotnie (w 201712018 r.) znalazt sie na liscie Top 100 sprzedazy na platformie
Steam;

obstuguje najwazniegjsze platformy sprzetowe: Oculus Rift, HTC Vive, Windows Mixed
Reality oraz PlayStation VR;

ponad 700 artykutdw na temat gry w prasie i milion wyswietleh materiatow
marketingowych na Youtube;

liczne nagrody: 2nd Place Winner Entertainment Category VDA 2018, ,,Best VR
Game Award” Casual Connect Asia, ,,Best Game Award” Respawn 2017, ,,Best VR
Game Nominee” White Nights Prague, ,,Best Game Narrative Nominee” Casual
Connect Asia, ,Best Gameplay Nominee” Game Access Brno, ,Best Game Art
Nominee” Casual Connect Asia.

Gra byta wielokrotnie nagradzana, postuzyta tez jako inspiracja do kilku innych tytutéw VR
fantasy. Cieszy sie duzym uznaniem zardwno wérdd graczy jak i recenzentdw. Gra w dalszym
ciggu generuje stabilny przychdd co jest zwigzane z charakterystykg rynku VR i statym
naptywem nowych uzytkownikdéw. Spdtka oczekuje stabilnego przychodu z gry przez okres 4
lat od daty premiery. Pod koniec llIQ 2018 r., przychody ze sprzedazy pokryty koszty produkciji
ary, ktére wyniosty okoto 750 tys. zt

Wykres. Kwartalna sprzedaz gry The Wizards
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Irédto: Spétka

Przygotowywana zostata réwniez wersja gry na dedykowane gogle PS VR dla konsoli SONY
PlayStation 4. Koszt opracowania tej wersji to ok. 300 tys. zt. Premiera odbyta sie 12 marca 2019

roku.

Jesieniq 2018 r. Spotka nawigzata wspodtprace z firmg 3D Rudder - platformg do poruszania sie
w VR. 3D Rudder, ktére miato premiere w czerwcu 2019 r., jest jedynym oficjalnym partnerem
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konsoli PlayStation VR. The Wizards jest jednym ze startowych tytutéw platformy, tuz obok Skyrim
VR i Doom VR, logo The Wizards znajdzie sie na pudetku 3d Rudder’a.

6 czerwca 2019 roku w sklepie Oculus Store wydana zostata wersja gry na gogle najnowszej
generaciji Oculus Quest: The Wizards - Quest Editfion.

The Wizards: Trials of Meliora

Charakterystyka produktu:
» suma sprzedanych kopii to 15 tysiecy sztuk do 30 czerwca 2019 r.;
> duze replayability (regrywalnosc);
» platformy sprzetowe: Oculus Go, Xiaomi VR, Samsung Gear VR.

W lipcu 2018 roku Emitent wydat gre The Wizards: Trials of Meliora — osobny tytut przenoszgcy
mechanike rzucania magii gestami rgk na mobilne platformy VR — Oculus Go, Samsung Gear
VR i Xiaomi MI VR.

The Wizards: Trials of Meliora zaprasza graczy do wziecia magii w swoje rece i przetestowania
swoich umiejetnosci jako obroncy Krélestwa Meliory. Gra, oparta na nagradzanym tytule The
Wizards, jest zupetnie nowqg przygodg osadzong w tym samym Swiecie. Gracze mogg
doswiadczyE immersyjnej mechaniki rzucania czardw poprzez gesty reki na goglach VR
niezaleznych od konsol i komputerdw, oraz poznac petne detali krajobrazy fantasy znane z
petnej wersji The Wizards.
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Gra osiggneta spory sukces marketingowy, co zaowocowato m.in. podpisaniem umowy z
Xiaomi - chihskim dostawcg technologii VR, w ramach ktérej gra The Wizards: Trials of Meliora
zostanie umieszczona jako pakiet startowy dla nowych uzytkownikdw Xiaomi Mi VR.

IZMNEVR—BH 20020 e
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Wykres. Kwartalna sprzedaz gry The Wizards: Trials of Meliora
Kwartalna sprzedaz The Wizards - Trials of Meliora (w szt.)
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Irédto: Spétka
Gameinn

W ramach dodatkowej dziatalnosci, stanowigcej uzupetnienie w stosunku do podstawowego
przedmiotu dziatalnodci, jokim jest tworzenie i wydawanie oraz dystrybucja gier
wieloplatformowych, Spdtka prowadzi prace badawczo-rozwojowe. W 2017 roku ztozyta
wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na stworzenie projektu badawczo
rozwojowego pt. “Badania nad innowacyjng technologiq sterowania i interakcji ze swiatem
gry VR, za pomocqg kontrolerdw ruchu i sensoréw znajdujgcych sie w urzgdzeniach VR"
dofinansowany przez Unie Europejskg w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
Sektorowe programy B+R — Program sektorowy GAMEINN. Koszt projektu wynosi 1.944.472,20 zt
z czego refundowana kwota to 1.305.434,52 zt. Nowe rozwigzanie bedzie wykorzystywane w
kolejnych produkcjach Emitenta, bedzie réwniez mozliwa jego sprzedaz innym podmiotom.

Unikatowos¢ Spotki

Dzieki obecnosci w branzy wirtualnej rzeczywistosci od samego poczgtku jej istnienia, Spdtka
posiada $wietng znajomos¢ rynku VR. Carbon Studio jest jednym z pierwszych deweloperéw
tworzgcych tytuty growe na platformy VR. Dzieki wydaniu juz trzech tytutdéw Spodtka jest
uznanym przez najwieksze na $wiecie firmy z branzy technologicznej partnerem biznesowym.
Spdétka ma rozbudowang baze kontaktéw miedzynarodowych. Utrzymuje bliskie relacje z
partnerami technologicznymi (takimi jak: Epic Games, NVidia, Oculus/Facebook, Valve,
Xiaomi, HTC/VIVE PORT).

Waznym aspektem dla Spdtki jest partnerstwo z chifnskimi firmami zajmujgcymi sie szeroko
rozumiang technologig oraz branzg growq. Rynek chinski jest naturalnym kierunkiem rozwoju
Emitenta z powodu duzego i stale rosngcego zainteresowania technologig VR w tamtym
regionie $wiata. Spdtka juz aktywnie dziata w tej strefie (wspdtpraca z firmg Xiaomi oraz
partnerem reprezentujgcym Spodtke w Chinach), a w przysztosci planowana jest dalsza
ekspansja sprzedazowa i rozwdj kontaktdw biznesowych.

Budowanie marki Emitenta przyniosto rowniez korzystne rezultaty w zakresie kontaktdw z prasg
i spotecznoscig uzytkownikdw. Spodtka na biezgco jest w kontakcie z trzema najwiekszymi
portalami prasowymi VR, dzieki czemu kazdy tytut gry jest recenzowany oraz zapowiadany. To
powoduje, ze spotecznos¢ graczy ma z Emitentem pozytywne skojarzenia.
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Od 4 |lat Spdtka buduje zespdt deweloperski, ktdry, co jest wyjgtkowo wazng cechq, pozostaje
niezmienny. Dzieki femu cztonkowie zespotu sq zgrani, co powoduje szybszq i efektywniejszg
prace. Deweloperzy Carbon Studio posiadajg szeroka wiedze o silniku Unreal Engine 4 oraz
czteroletnie know-how w temacie VR co pozwala tworzy¢ im innowacyjne i uniwersalne
produkty VR.

Tytuty Spotki cechujg sie wysokimi wartosciami technologicznymi i artystycznymi co zostato
wielokrotnie potwierdzone grantami publicznymi, branzowymi oraz nagrodami. Spdtka moze
sie pochwali¢ otrzymaniem grantu od firmy Epic Games Inc. (dostawcy silnika gier Unreal
Engine 4, na ktérym Spotka tworzy swoje produkty) w wysokosci 21 tys. USD.

Strategia rozwoju

Plan wydawniczy na lata 2019-2021

Specyfika rynku VR wymaga elastycznosci i innowacyjnoéci od deweloperdw. Wigze sie to z
dynamikq plandw jak i szybkim przystosowaniem sie do zmian i umiejetnoscig wykorzystywania
nowych okazji jakie daje technologia. Plan wydawniczy obejmuje 3 kolejne lata dziatalnosci
Spotki, czyli lata 2019-2021.

Kalendarium:

przygodowa gra eksploracyjna o nazwie kodowej Dreamo, dla ktérej
IV kwartat 2019 r. Spdtka  jest wydawca, wspdtpraca ze studiem developerskim

zewnetrznym;

IV kwartat 2019 r. . - .
wspotpracy z wydawcg ha rynek azjatycki.

konsolowa wersja gry The Wizards (PlayStation VR) wydana we

I kwartat 2020 1. obecnego potencjatu produktu;

ptatny dodatek The Wizards (The Wizards - Dark Times), wykorzystanie

od Il kwartatu 2019 r. produkcja duzego niezapowiedzianego tytutu fantasy, opartego na

do | kwartatu 2021 r. znanej marce, premiera przetom roku 2020 i 2021;

Strategia rozwoju i filozofia

W celu uzyskania istotnych i trwatych przewag konkurencyjnych w ramach obranej
specjalizacji, Emitent stale rozszerza know-how z dziedziny tworzenia tytutdw nie tylko VR ale tez
XR.

Termin Extended Reality (XR) oznacza wszystkie technologie, ktére naktadajg wirtualny obraz
przed uzytkownika. Do tych technologii zalicza sie: Virtual Reality (VR), Augmented Reality (AR
- tgczy rzeczywisty $wiat z wirtualnymi obiektami) oraz Mixed Redality (MR - rozwigzanie firmy
Windows, ktdre nie korzysta z zewnetrznych czujnikdw).

=

VR

XR
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Kto jest dla nas wzorem?@

Przy tworzeniu dtugoterminowej strategii rozwoju i developmentu swoich tytutdw Emitent
czerpie wzorce od firmy Ubisoft, stanowigcej niekwestionowanego lidera wirdd wydawcdw
nie tylko gier stacjonarnych, ale tez gier VR. Ubisoft to jedyny wydawca na rynku, ktéry posiada
w swym portfolio é gier wspierajgcych technologie VR. Podobnie jak w przypadku Spdtki, gry
te powstaty w relatywnie matych zespotach deweloperskich, posiadajg wysokiej jakosci
grafike i wprowadzajg unikatowe mechaniki rozgrywki wykorzystujgce potencjat VR.

Strategia rozwoju

Emitent specjalizuje sie w tworzeniu i wydawaniu gier wideo na platformy wszystkich liczgcych
sie producentéw technologii XR: Oculus, HTC Vive, PlayStation VR, Microsoft VR, Samsung Gear
VR, Xiaomi VR, a takze komputery PC i konsole. Spdtka tworzy wysoko oceniane gry wideo w
tzw. modelu premium.

W celu uzyskania istotnych i trwatych przewag konkurencyjnych w ramach obranej
specjalizacii, Spobtka stale rozszerza know-how z dziedziny tworzenia tytutdw XR.

Spoétka zwieksza swojqg skuteczno$¢ w pozyskiwaniu nowych odbiorcdw poprzez umowy z
miedzynarodowymi kontrahentami. Ich zadaniem jest budowanie rozpoznawalnosci marki na
takich rynkach jak Azja, co pomaga w dostosowaniu sie do specyfiki tamtejszego rynku.

Bycie liderem na rynku XR tgczy sie z misjg nieustannego poszukiwania nowych rozwigzan.
Jednym z dziatan wpisanych w realizacje strategii jest pozyskiwanie srodkdw zewnetrznych oraz
grantéw w celu rozwijania innowacyjnych rozwiqgzan, ktére Spdtka nastepnie wdraza do
swoich tytutdw growych i projektéw komercyjnych.

Kluczowym elementem redalizacji strategii jest wprowadzenie do oferty kolejnych gier z
zastosowaniem takich rozwigzan.

Aby w petni wykorzysta¢ zdobyte doswiadczenie i kontakty, Spdtka zamierza rozszerzy < swojq
dziatalno$¢ takze na obszar wydawniczy gier innych deweloperdw. Pozwoli to takze zwiekszy&
efektywno$é marketingu oraz widoczno$¢ na miedzynarodowych targach branzowych. Do
kohca 2019 r. Spdtka zamierza wydac pierwszy tytut zewnetrzny. W 2019 roku Spdtka przewiduje
mozliwos$¢ stworzenia Spdtki zaleznej, ktéra bedzie skupia¢ dziatania w tym obszarze rynku.
Bytby to podmiot wspierajgcy dziatania Emitenta.

Spoétka nawigzata réwniez wspdtprace ze Springboard VR — najwiekszg na $wiecie siecig
dystrybucji gier do kafejek VR. W ramach tej wspdtpracy mozliwe jest w przysztosci
przygotowanie i dostarczanie przez Emitenta gier z przeznaczeniem do kafejek VR i osigganie
z tego tytutu dodatkowych przychodow.

4.16. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w
Dokumencie informacyjnym

Spoétka nie redlizowata i nie prowadzi gtdwnych inwestyciji, za wyjgtkiem produkcji gier
komputerowych (stosowne informacje znajdujg sie w punkcie 4.13) oraz prac badawczo-
rozwojowych opisanych ponizej.
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W lutym 2018 r. Emitent zawart umowe o wspdtfinansowanie projektu “Badania nad
innowacyjng technologig sterowania i interakcji ze $wiatem gry VR, za pomocq kontrolerow
ruchu i sensoréw znajdujgcych sie w urzgdzeniach VR” w ramach Programu Sektorowego
“"GameINN" w ramach Dziatania 1.2 “Sektorowe Programy B+R". Catkowity koszt projektu
wynosi 1.944 tys. zt, z czego refundowana kwota to 1.305 tys. zt. Projekt byt realizowany od 1
marca 2018 r. do konhca sierpnia 2019 r., a jego ukohczenie umozliwi Emitentowi opracowanie
innowacyjnej oraz nowatorskie] technologii rozpoznawania intencji gracza. Bedzie ona
wykorzystywana w przysztych projektach Spdtki. Rozwigzania te przetozq sie na zwiekszenie
jakosci produkcji Spdtki oraz wydajnosci pracy, co powinno przetozy¢ sie na obnizenia kosztow
dziatalnosci oraz zwiekszenie sprzedazy gier. Rozwigzanie zostanie réwniez odptatnie
udostepnione na rynku w postaci wiyczki do silnika gry Unreal Engine 4.

Z kohcem Il kwartatu 2019 r., Spdtka ztozyta drugi wniosek na dofinansowanie realizacji prac
badawczo rozwojowych dofinansowanych przez Unie Europejskg w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa
Sektorowe programy B+R. Spdétka planuje zrealizowaé projekt “Badania nad innowacyjng
technologig sterowania i interakcji ze $wiatem gry w rozszerzonej rzeczywistosci (XR), za
pomocg dtoni jako kontrolera ruchu i innych sensoréw znajdujgcych sie w urzgdzeniach XR.".
Wartos¢ catego projektu to 2.943 tys. zt, kwota dofinansowania to 1.962 tys. zt.

4.17. Ogodlny opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany
harmonogram ich readlizacji po wprowadzeniv jego instrumentow do
alternatywnego systemu obrotu — w przypadku emitenta, ktéry nie osigga
regularnych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej

Nie dotyczy — Spdtka osigga regularne przychody z dziatalnosci operacyjne;.

4.18. Informacje o] wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe,
restrukturyzacyjne ani likwidacyjne.

4.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.20. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzqdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktére mogqg wystgpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére
to postepowania mogtly mieé lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogqg
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta, albo zamieszczenie
stosownej informacji o braku takich postepowan

W okresie ostatnich 12 miesiecy przed Dniem Dokumentu informacyjnego, Emitent nie byt
strong postepowan przed organami administracji publicznej, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych, wtym postepowan w toku, nie ma réwniez wiedzy o tego rodzaju
postepowaniach, ktére mogg wystgpi¢, a ktdére to postepowania mogty miec lub miaty w
niedawnej przesztosci albo mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowq Emitenta.
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4.21. Iobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sq
w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i
finansowej

Emitent nie posiada zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy jego instrumentéw finansowych, ktdére zwigzane bytyby w szczegdlnosci
z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowe;.

4.22. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie informacyjnym

Brak byto nietypowych zdarzen i okoliczno$ci majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej za lata obrotowe 2017-2018. Nalezy przy tym podkredli¢, ze Spdtka jest we
weczesnej fazie rozwoju dlatego duze znaczenie dla jej dziatalnosci majg wprowadzane do
oferty kolejne gry —w 2018 r. wydana zostata petna wersja gry The Wizards.

4.23. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informaciji
istotnych dla ich oceny, kiére powstaly po sporzqdzeniv danych
finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale 5

W Dokumencie informacyjnym zamieszczone zostaty dane finansowe obejmujgce okres do 30
wrzesnia 2019 r. Po sporzqdzeniu ww. danych finansowych nie wystgpity istotne zmiany w
sytuaciji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta.

4.24. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta

Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzgd.
W sktad Zarzgdu wchodzi:

Btazej Szaflik — prezes Zarzgdu;

Karolina Koszuta-Caban - cztonek Zarzgdu;
Aleksander Caban - cztonek Zarzgdu.

Cztonkowie Zarzgdu wykonujg swoje obowiqgzki w biurze Emitenta w Gliwicach, ul. Dworcowa
32.

Btazej Szaflik — prezes Zarzgdu

Kadencja Btazeja Szaflika uptywa w dniu 7 czerwca 2021 r., jego mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Btazej Szaflik posiada wyksztatcenie wyzsze, ukohczyt Uniwersytet Sigski w Katowicach.
Doswiadczenie zawodowe:

7.2015 - obecnie wspdlnik i prezes Zarzgdu Carbon Studio sp. z 0.0., a nastepnie Spotki.
10.2012 - obecnie Uniwersytet Slgski — wyktadowca/mentor (projektowanie gier);

6.2010-9.2014 The Farm 51 Group S.A. — Lead Designer;
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Btazej Szaflik:

>

>

nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

za wyjgtkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich trzech latach cztonkiem
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlinikiem w innych spbétkach prawa
handlowego, natomiast jest cztonkiem zarzgdu Fundaciji RARA AVIS,

nie zostat w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH lub przestepstwa okre$lone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego,
jak réwniez nie ofrzymat w tym okresie sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

nie petnit w ostatnich co najmniej pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub
w ktérych ustanowiono zarzgd komisaryczny, za wyjgtkiem Fundacji RARA AVIS, ktéra
zostata postawiona w stan likwidacji w zwigzku z niepozyskaniem Srodkdw na
finansowanie celéw statutowych,

nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowy.

Karolina Koszuta-Caban - cztonek Zarzqdu

Kadencja Karoliny Koszuty-Caban uptywa w dniu 7 czerwca 2021 r., jej mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Karolina Koszuta-Caban posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyta Akademie Sztuk Pieknych w
Katowicach.

Doswiadczenie zawodowe:

1.2018 — obecnie cztonek zarzgdu Stowarzyszenia Dobry Wieczor.
7.2015 - obecnie wspdlnik i cztonek Zarzgdu Carbon Studio sp. z 0.0., a nastepnie Spofki;
6.2015 — obecnie wspdlnik i cztonek zarzgdu Bubblemap sp. z 0.0.;

10.2012 - obecnie  Uniwersytet Slgski — wyktadowca;

6.2010-9.2014 The Farm 51 Group S.A. — Lead Designer;

Karolina Koszuta-Caban:

>

>

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

za wyjatkiem wskazanych powyze] nie byta w ostatnich trzech latach cztonkiem
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlinikiem w innych spbtkach prawa
handlowego,
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» nie zostata w okresie ostatnich pieciu lat skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH lub przestepstwa okre$lone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego,
jak réwniez nie ofrzymata w tym okresie sgdowego zakazu dziatania joko cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

> nie petnita w ostatnich co najmniej pieciu latach funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidaciji lub w ktérych ustanowiono zarzgd komisaryczny,

> nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

> nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowy.

Aleksander Caban - cztonek Zarzqdu

Kadencja Aleksandra Cabana uptywa w dniu 7 czerwca 2021 r., jego mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Aleksander Caban posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Akademie Sztuk Pieknych w
Katowicach (dyplom z animacji gier komputerowych).

Doéwiadczenie zawodowe:
7.2015 - obecnie wspdlnik i cztonek Zarzgdu Carbon Studio sp. z 0.0., a nastepnie Spotki.
10.2014 - obecnie Akademia Sztuk Pieknych w Katowicach — wyktadowca;
2010-9.2014 The Farm 51 Group S.A. — Concept Artist, GUI Designer;
Aleksander Caban:
» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» za wyjgtkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich frzech latach cztonkiem
organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spdtkach prawa
handlowego, natomiast jest cztonkiem zarzgdu Fundaciji RARA AVIS,

» nie zostat w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego,
jak réwniez nie ofrzymat w tym okresie sqdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

» nie petnit w ostatnich co najmniej pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji lub
w ktdrych ustanowiono zarzgd komisaryczny, za wyjgtkiem Fundaciji RARA AVIS, ktéra
zostata postawiona w stan likwidacji w zwigzku z niepozyskaniem Srodkdw na
finansowanie celéw statutowych,
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> nie prowadzi dziatalnodci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spoiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,

> nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowy.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzq:

Tomasz Michalik — przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j;
Mateusz Bochenek — cztonek Rady Nadzorczej;
Bartosz Zielinski — cztonek Rady Nadzorczej;

Andrzej Szurek — cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Kabza - cztonek Rady Nadzorczej.

Tomasz Michalik - przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Kadencja Tomasza Michalika uptywa w dniu 7 czerwca 2023 r., jego mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022.

Tomasz Michalik posiada wyksztatcenie wyzsze, ukohczyt Wydziatu Prawa i Administracii
Uniwersytetu Slgskiego oraz Wydziatu Prawa Uniwersytetu Poitiers.

Doéwiadczenie zawodowe:
6.2018 — obecnie cztonek Rady Nadzorczej.

6.2006-obecnie kPM kancelaria Pajgk Michalik radcy prawni sp.j. w Gliwicach — partner
zarzgdzajgcy, wspdlnik;

4,2003-5.2006 kancelaria GFKK w Katowicach;

3.1998-3.2003 kancelaria Gide Loyrette Nouel w Warszawie;

11.1996-3.1998 Przedsiebiorstwo Maklerskie Elimar S.A. z siedzibg w Katowicach -
prawnik;

Tomasz Michalik:
» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» za wyjgtkiem wskazanych powyzej oraz zasiadania w radzie nadzorczej w Centrum
Zdrowia w Mikotowie sp. z 0.0. i petnienia funkcji prokurenta w Ataraxy Ventures Man
sp. z 0.0. nie byt w ostatnich trzech latach cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach prawa handlowego,

» nie zostat w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH lub przestepstwa okre$lone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego,
jak réwniez nie ofrzymat w tym okresie sqdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzqgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

81



@ carbon studio

Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

» nie petnit w ostatnich co najmniej pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego

lub nadzorczego w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub
w ktérych ustanowiono zarzgd komisaryczny,

nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spoiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,

nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowy.

Mateusz Bochenek - cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Mateusza Bochenka uptywa w dniu 7 czerwca 2023 r., jego mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022.

Mateusz Bochenek posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Uniwersytet Ekonomiczny w
Poznaniu, kierunek: Finanse i bankowos¢.

Doswiadczenie zawodowe:

6.2018 — obecnie cztonek Rady Nadzorczej.

3.2012 — obecnie United Packaging S.A. — najpierw cztonek zarzadu, dyrektor finansowy, a

nastepnie cztonek zarzgdu, dyrektor zarzgdzajgcy.

9.2009-2.2012 DZ Bank Polska S.A. — specjalista, a nastepnie zastepca dyrektora
oddziatu w Katowicach;

3.2008-9.2009 Raiffeisen Bank Polska S.A. — specjalista ds. bankowosci korporacyjnej;

11.2004-2.2008 Bank Pekao S.A. — specjalista, a nastepnie ekspert ds. project and

structured finance;

Mateusz Bochenek:

>

>

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

za wyjgtkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich frzech latach cztonkiem
organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spdtkach prawa
handlowego,

nie zostat w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego,
jak réwniez nie ofrzymat w tym okresie sqdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

nie petnit w ostatnich co najmniej pieciu latach funkciji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub
w ktérych ustanowiono zarzgd komisaryczny,
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> nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnoéci Emitenta oraz nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spoiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,

> nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowy.

Bartosz Zielinski — cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Bartosza Zielinskiego uptywa w dniu 7 czerwca 2023 r., jego mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022.

Bartosz Zielinski posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Szkote Gtéwng Handlowg w
Warszawie, kierunek: Bankowos¢ i finanse.

Doéwiadczenie zawodowe:
6.2018 — obecnie cztonek Rady Nadzorczej.
11.2010-obecnie Dom Maklerski BDM S.A. — specjalista ds. inwestycii;
11.2005-11.2010 Dom Maklerski IDM S.A. — Equity Trader;
Bartosz Zielihski:
> nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» za wyjgtkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich frzech latach cztonkiem
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlinikiem w innych spbtkach prawa
handlowego,

» nie zostat w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego,
jak réwniez nie ofrzymat w tym okresie sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

» nie petnit w ostatnich co najmniej pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub
w ktérych ustanowiono zarzgd komisaryczny,

> nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,

> nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowy.

Andrzej Szurek - cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Andrzeja Szurka uptywa w dniu 7 czerwca 2023 r., jego mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022.

Andrzej Szurek posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonhczyt Wydziat Stosunkdw Miedzynarodowych
Uniwersytetu Warszawskiego.
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Doswiadczenie zawodowe:

6.2018 — obecnie cztonek Rady Nadzorczej.

2017-obecnie Cardio.Link S.A. — cztonek rady nadzorczej;

2017-obecnie Infoscan S.A. — cztonek rady nadzorczej;

2015-obecnie InnerLook sp. z 0.0. — wiceprezes zarzqdu;

2015-obecnie InnerCorp sp. z 0.0. — partner zarzgdzajgcy;

2011-2014 InnerCorp sp. z 0.0. — konsultant;

2010-2011 Gazeta Gietdy ,,Parkiet”, Rzeczpospolita — dziennikarz;

2008-2010 Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie — specjalista w dziale

rozwoju NewConnect;

2006-2008 Gazeta Gietdy ,,Parkiet” — dziennikarz;

Andrzej Szurek:

>

>

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

za wyjgtkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich frzech latach cztonkiem
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlinikiem w innych spbtkach prawa
handlowego,

nie zostat w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego,
jak réwniez nie ofrzymat w tym okresie sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

nie petnit w ostatnich co najmnigj pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji lub
w ktérych ustanowiono zarzgd komisaryczny,

nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,

nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowy.

Jakub Kabza - cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Jakuba Kabzy uptywa w dniu 7 czerwca 2023 r., jego mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022.

Jakub Kabza posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt z wyrdznieniem prawo (2009) oraz
administracje (2008) na Wydziale Prawa i Administraciji Uniwersytetu Jagiellohskiego. Absolwent
studiéw doktoranckich na tym samym Wydziale (2013). Doktor nauk prawnych. Radca prawny
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wpisany na liste radcdw prawnych prowadzong przez Rade Okregowej lzby Radcdw
Prawnych w Krakowie. Autor publikacji naukowych.

Doswiadczenie zawodowe:

12.2017-obecnie Valles Marineris S.A. — cztonek rady nadzorczej;

9.2015-obecnie Kancelaria Prawna Cebula i Wspotpracownicy - kolejno: prawnik

koordynator zespotu, radca prawny prawnik zarzgdzajqcy;

9.2015-5.2019 JCIW Legal sp. z 0.0. — wspdlnik;

9.2015-11.2018 JCIW Legal sp. z 0.0. — cztonek zarzgdu;

3.2013-1.2014 Electus S.A. — cztonek rady nadzorczej;

10.2010-9.2015 Dom Maklerski IDM S.A. - kolejno: mtodszy prawnik, starszy prawnik;
12.2009-5.2011 Dom Maklerski IDM S.A. - kolejno: asystent specjalisty ds. rynku

niepublicznego, specjalista ds. rynku niepublicznego, p.o. dyrektora
dziatu rynku niepublicznego.

W okresie od stycznia 2018 r. do kwietnia 2019 r. byt wspdlnikiem w Nano-Rad Medical sp. z 0.0.

Jakub Kabza:

>

>

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

za wyjgtkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich frzech latach cztonkiem
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spdtkach prawa
handlowego,

nie zostat w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH lub przestepstwa okrelone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego,
jak réwniez nie ofrzymat w tym okresie sqdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

nie petnit w ostatnich co najmniej pieciu latach funkciji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego w podmiotach, ktdre znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji lub
w ktérych ustanowiono zarzgd komisaryczny,

nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej allbo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowy.

W Spodtce nie zostali powotani prokurenci.
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4.25. Dane o strukiurze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na Walnym Zgromadzeniu na Dzierh Dokumentu informacyjnego:

Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw % UgC::)I:cIl::\ I;%p\llt’cztle '
Btazej Szaflik 314 500 22,42
Karolina Koszuta-Caban 314 500 22,42
Aleksander Caban 315000 22,46
Pozostali 458 500 32,69
RAZEM 1 402 500 100,00
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
r.

JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI

Carbon Studio

Spotka Akcyjna
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CARBON STUDIO

SPOLKA AKCYJNA
41 — 506 Chorzow,
ul. Brzozowa 30/7

WPROWADZENIE

DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 01.01.2018r. DO 31.12.2018r.

Chorzow, dnia 19 marca 2019 roku
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE
Sprawozdanie Spotki Carbon Studio Spotka Akcyjna z siedzibag w Chorzowie , ul. Brzozowa 30/7, nr

REGON 362444676, NIP 6272742836 zostato sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia
29 wrze$nia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi

zmianami — dalej ,,UoR”).

Wedhug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

v PKD7311.Z - Dziatalno$¢ agencji reklamowych,
v PKD5821.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
v' PKD58.29.Z - Dziatalnos¢  wydawnicza ~w  zakresie = pozostalego

oprogramowania,

v PKD59.11. Z - Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmow, nagran wideo i programow
telewizyjnych.

v' PKD 62.01.Z. - Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

v" PKD 62.09.Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowych zakresie technologii informatycznych
i komputerowych.

v" PKD 63.12. Z - Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i

podobna dziatalno$¢.

v' PKD 73.12. Z - Pos$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych ((internet)
v' PKD 74.10. Z - Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przedmiot dziatalnosci Spotki nie ulegt zmianie.
Carbon Studio Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, 41-506 ul. Brzozowa 30/7, zostala utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 10 lipca 2015 roku pod nazwa ,,Carbon Studio Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig”, Rep. A nr 2938/2015.

W dniu 09 wrzesnia 2015 roku dokonano wpisu Spoétki do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze
Przedsigbiorcow Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000574047 w Sadzie Rejonowym w Katowicach.

Aktem notarialnym Rep. A nr 833/2017 z dnia 07 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia
Wspolnikow Spotki Carbon Studio spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig podjeto Uchwale w

zakresie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki oraz dopuszczenia do Spotki nowych udziatowcow

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 24.01.2018r Spétka Carbon Studio
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostala przeksztalcona w Spotke Akcyjng. Dnia 07 czerwca

2018 roku zostata wpisana w Sadzie Rejonowym w Katowicach do Krajowego Rejestru Sagdowego w
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Rejestrze Przedsigbiorcow Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS-u pod nr
731999, pod nazwa Carbon Studio Spotka Akcyjna.

Sprawozdanie finansowe Spotki podlega badaniu w trybie art.64 ustawy o rachunkowosci.

2. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI
Czas trwania dziatalno$ci zgodnie z zapisem Umowy Spoiki jest nieograniczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2018 roku i
konczacy si¢ 31 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z przepisami art. 46, art. 47, art. 48a i art. 48b ustawy o rachunkowosci, Spotka przedstawia
w bilansie sytuacj¢ majatkowsa i finansowa na dzien konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy,
awynik finansowy w rachunku zyskow i strat, zmiany kapitatu (funduszu) wtasnego w zestawieniu
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym oraz wplywy i wydatki w rachunku przeptywoéw pienieznych
wykazuje za biezacy ipoprzedni rok obrotowy. W 2017 roku Spoétka nie byla zobowigzana do
sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie przeplywow pieni¢znych oraz zestawienia zmian

w kapitale wlasnym.

4. INFORMACJE O DANYCH LACZNYCH
W sktad jednostki nie wchodzg oddziaty sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

5. ZALOZENIE KONTUNUOWANIA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci

gospodarczej przez Spotke w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2018 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego, istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Iub

przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH
W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie polaczyla sie

z zadng inng jednostka gospodarcza.

7. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY
WYCENY AKTYWOW I PASYWOW, POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ
SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1) Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za 2018 rok przyjeto zasady zgodne z
ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
2) W sprawach nieuregulowanych przepisami ww. ustawy, zgodnie z polityka rachunkowosci

Spotka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.
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3) Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za 2018
r. s zgodne z ustawg o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994r. z p6zniejszymi zmianami (tekst
jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6zniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”, ,ustawa o

rachunkowosci).

Do sporzadzenia sprawozdania finansowego przyjeto nastgpujace metody wyceny aktywow i

pasywow:
Wycena aktywow i pasywow.
7.1. Wycena aktywow trwatych:

A) Wartosci niematerialne i prawne wycenia sig:
v w cenie nabycia, lub

v' wytworzone we wlasnym zakresie, po koszcie wytworzenia.

Spétka zalicza sktadniki aktywow o wartosci poczatkowej do 3.500zt do WNIP, wprowadza je do

ewidencji bilansowej i odnosi jednorazowo w koszty amortyzacji w miesigcu oddania do uzytkowania.

Sktadniki aktywow powyzej wartosci 3.500zt Spotka zalicza do wartosci niematerialnych i prawnych
jednoczes$nie wprowadzajac je do ewidencji bilansowej i dokonujac amortyzacji metoda liniowa.
Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej warto$ci poczatkowej, to znaczy ponizej 3.500 zt, odnoszone
sg jednorazowo w koszty i uyymowane w ewidencji pozabilansowej.

Odpisow amortyzacyjnych Spotka dokonuje metoda liniowa stosujac stawki amortyzacyjne wynikajgce
z ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Wykazane w bilansie warto§ci niematerialne i prawne prezentowane sg w wartosci netto, tzn. w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe.

Natomiast dla celow bilansowych, na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartosé¢
bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci
ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest
obnizana do ceny sprzedazy netto.

B) Srodki trwale wycenia sie:
v"w cenie nabycia, lub
v" w koszcie wytworzenia, lub

v' warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Sktadniki aktywow o wartosci poczatkowej do 3.500 zt Spotka zalicza do srodkdéw trwatych, wprowadza
je do ewidencji bilansowej i odnosi jednorazowo w koszty amortyzacji w miesigcu oddania do
uzytkowania.

Sktadniki aktywow powyzej wartoSci 3.500 zt zalicza do s$rodkow trwatych, jednoczesnie

wprowadzajac je do ewidencji bilansowej i dokonujac amortyzacji metoda liniowa. Srodki trwate o
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niskiej warto$ci poczatkowej, to znaczy ponizej 3.500z1, odnoszone sa jednorazowo w koszty i
ujmowane w ewidencji pozabilansowe;j.

Odpiséow amortyzacyjnych Spotka dokonuje metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu oddania do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Wykazane w bilansie $rodki trwate prezentowane sa w wartosci netto, tzn. w warto$ci poczatkowe;j
pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe.

Natomiast dla celow bilansowych, na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢
bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci
ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest
obnizana do ceny sprzedazy netto.

C) Srodki trwate w budowie wycenia sie:
v w wysokosci ogdtu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem

lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci.

D) Srodki trwate w leasingu — kwalifikacji leasingu dokonuje si¢ na dzien rozpoczecia  leasingu. Srodki
trwate bedace przedmiotem umowy leasingu zgodnie z art.3 ust.4 ustawy o rachunkowosci, jesli
spetniaja jeden z warunkow kwalifikuje sie jako leasing finansowy.

E) Inwestycje — Spotka wycenia wedtug ceny nabycia, z uwzglgdnieniem odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na lata nastepne, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ w/w rdznice i
straty.

Aktywa wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug uchwalonych do dnia
bilansowego przepiséw beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany.

7.2 Wycena aktywow obrotowych:
Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — specyfika prowadzonej dziatalnosci nie wymaga

gromadzenia zapasow rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego.
Zakupy materialéw biurowych sa dokonywane w ilosciach wynikajacych z biezacego zuzycia i sa
odnoszone w koszty na podstawie ich wartosci, wynikajacej z faktur zakupu.

7.3 Nalezno$ci dlugoterminowe, krotkoterminowe 1 roszczenia:
v W walucie krajowej — wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty,

z zachowaniem ostroznosci, po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych.

v W walucie obcej — wycenia sie¢ w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci, przy uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych. W trakcie roku obrotowego
nalezno$ci w walucie obcej przelicza si¢ na PLN przy zastosowaniu $redniego kursu

NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury. Na dzien bilansowy nalezno$ci
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zostaty wycenione wedlug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej

waluty obowiazujacego na ten dzien.

7.4 Inwestycje krotkoterminowe - §rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych
v Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s wedlug warto$ci nominalne;.

v' Srodki pienigzne w walutach obcych zostaly wycenione wedlug $redniego kursu
Narodowego  Banku  Polskiego  obowigzujacego  dla  danej  waluty

na dzien bilansowy.

7.5 Roéznice kursowe - wycenia si¢ zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy 0 rachunkowosci. Wyrazone

w walutach obcych operacje gospodarcze wprowadza si¢ do ksiag po ich przeliczeniu wedlug
kursu $redniego ogloszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego dzien ich

powstania.

7.6 Rozliczenia migdzyokresowe wycenia sig¢:
v Wedlug Kkosztow faktycznie poniesionych, dotyczacych przysztych okresow

sprawozdawczych, odpisanych stosownie do uplywu czasu.

v' Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokoSci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

v' Koszty poniesione dotyczace poszczegdlnych projektow ksieguje sie na konto
rozliczenia miedzyokresowe kosztow stosownie do potrzeb dziatan, ktérych projekt
dotyczy.

7.7 Kapitaly wycenia si¢ nastgpujaco:
v' Kapital podstawowy (akcyjny) — jest ujmowany w wysokosci okreSlonej

W statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
v Kapitaf zapasowy — wycenia si¢ w warto$ci nominalnej.

v Kapital rezerwowy - wycenia si¢ w warto$ci nominalnej.

7.8 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wyceniana jest z zastosowaniem stawek

podatkowych, ktore wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda obowigzywaé

w okresie, gdy rezerwa zostanie rozwigzana.

7.9 Zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe wycenia sie:

v" W walucie krajowej - w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za

zwloke w zaplacie zobowigzan.

v W walucie obcej - wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z uwzglednieniem odsetek
za zwloke w zaptacie zobowigzan. W trakcie roku obrotowego zobowigzania w walucie
obcej przelicza si¢ na PLN przy zastosowaniu s$redniego kursu NBP z dnia

poprzedzajacego dzien wystawienia faktury. Na dzien bilansowy zobowigzania zostaty
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wycenione wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty

obowigzujacego na ten dzien.

7.10 Réznice kursowe — zasady przeliczania transakcji wyrazanych w walutach obcych
przeprowadza si¢ zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Wyrazone w walutach
obcych operacje gospodarcze wprowadza si¢ do ksigg po ich przeliczeniu wedlug kursu
sredniego ogloszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego dzien ich
powstania.

7.11 Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania  finansowe  przeznaczone

do obrotu
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe 1 pozyczki sa ujmowane
wedlug  kosztu,  stanowigcego  warto$¢  otrzymanych  $rodkow  pienieznych
i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki.
Zobowigzania przeznaczone do obrotu s3a wyceniane wedlug wartosci godziwej.
Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwe] s3a ujmowane
w rachunku zyskoéw i strat biezacego okresu.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe Spotka wprowadza do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w

cenie nabycia, to znaczy w warto$ci godziwej poniesionych wydatkow.

Zobowigzania finansowe Spotka wprowadza do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia

kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow

majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej aktywow 1 zobowiazan finansowych

uwzglednia si¢ poniesione koszty transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii

I wyceniane w nastepujacy sposob:

v’ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wycenia sie¢ wedtug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej. Skutki
okreslonej wyceny zalicza si¢ odpowiednio do kosztow lub przychodow finansowych

okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.

v’ Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne — wycenia si¢ w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy
jednostka zamierza utrzymaé je do terminu wymagalnosci, czy tez nie. Nalezno$ci o
krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty. Skutki okresowej wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
kosztow lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktoérym nastgpito

przeszacowanie.

v' Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wycenia si¢ w wiarygodnie ustalonej warto$ci

godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac

95


http://www.sl.gofin.pl/ustawa-z-dnia-29091994-r-o-rachunkowosci,gw5t7gokd,1.html

@ carbon studio
Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

te aktywa lub wylaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$¢
tych kosztéw bylaby znaczaca. Skutki okresowej wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
kosztow lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito

przeszacowanie.

v Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — wycenia si¢ w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac
te aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$¢
tych kosztow bylaby znaczaca. Skutki okresowej wyceny aktywoéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy zalicza si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczajacych, Spotka wycenia nie pdzniej

niz na koniec roku sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, natomiast

zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan w

warto$ci godziwe;.

7.12 Organizacja rachunkowosci 1 dokumentacji ksiegowe] zwiazanej z realizacja projektow

wspolfinansowanych ze srodkéw pomocowych:

» Dla uzyskania lepszej przejrzysto$ci i czytelnosci informacji o wykorzystaniu $rodkoéw
dotyczacych projektow wspotfinansowanych ze $rodkow pomocowych - dla kosztow i
przychodow projektow wykorzystuje si¢ podstawowy rachunek bankowy , chyba ze wymagania
umowy o wspolfinansowanie wymagaja dla danego projektu  rachunku bankowego
wydzielonego tylko dla tego projektu.

» Ksiegi rachunkowe w zakresie projektow wspolfinansowanych za $rodkéw pomocowych
prowadzone sg komputerowo.

Wyodrgbnienie ewidencji ksiggowej wszystkich realizowanych projektéw uzyskuje si¢ poprzez
odpowiednio rozbudowane konta zespotu 6.

Dokumenty dotyczace w catosci poszczegolnych projektow ksiggowane sg w rejestrze zakupow
1 przechowywane tgcznie z dokumentami do tego rejestru w dziale ksiggowosci.

» Ksiggowania na poszczegélne projekty dokonywane sa wedlug celu zakupu i opisu
zamieszczonego na dokumencie przez osobg merytorycznie odpowiedzialng za dany projekt.
Kopie dwustronne tych dokumentdéw przekazywang sg koordynatorom projektow, ktdrzy
nastepnie sporzgdzajg kolejne kopie dotgczane do wnioskow o platnos¢ — zgodnie z wymogami
umowy dotyczacymi danego projektu.

» Wyodrgbnieniu podlegaja zapisy ksiggowe dotyczace realizowanych projektow, zgodnie z
wymogami zawartymi w umowach lub innych dokumentach, w ktorych okreslono obowigzek
wydzielenia zapisow ksiggowych dotyczace danego projektu.

» Kazdy projekt ksigguje sie na konto rozliczenia migdzyokresowe kosztow stosownie do potrzeb

dziatan, ktorych projekt dotyczy.
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» Przychody dotyczace projektow ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wg metody
memorialowej; podstawa ujecia przychoddw jest wniosek o ptatno$é, przekazany do Instytucji
wdrazajace;j.

» Dla zachowania wspdtmiernosci przychodow i kosztow, wplaty dotyczace poszczegdlnych
projektdw ujmuje si¢ na koncie rozliczenh miedzyokresowych przychodow.

7.13 Rachunek zyskoéw i strat Spotka sporzadza w wersji porOwnawczej.

7.14 Rachunek przeplywow pienieznych Spolka sporzadza metoda posrednia.

7.15 Spoétka sporzadza sprawozdanie finansowe w wersji okreslonej w zataczniku nr 1 do Ustawy

0 rachunkowosci.
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Carbon Studio Spétka Akcyjna

BILANS JEDNOSTEK
dla jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady

41-506 Chorzéw reasekuracji
ul. Brzozowa 30/7 sporzadzony na dzien 31.12.2018
jednostka
obliczeniowa
zt
Stan na Stan na
AKTYWA PASYWA
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
0 1 2 0 1 2
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
A. AKTYWA TRWALE 49 786,54 33 642,64 A. (W. 77-78-79+80+81+82+/-83+/-84-85) 1239 207,20 349 496,43
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 l. Kapitat (fundusz) podstawowy 127 500,00 23 350,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: | 1216 079,10 770 259,10
- nadwyzka wartosci sprzedazy
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 (warto$ci emisyjnej) nad wartoscig 0,00 0,00
nominalng udziatéw (akgji)
T . . Kapitat (fundusz) z aktualizacji
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 1. wyceny, w tym: 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 z tytutu aktualizacji wartos$ci godziwej 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 30132,13 33 642,64 Iy, | Pozostate kapitaly (fundusze) 0,00 0,00
rezerwowe, w tym:
" . - tworzone zgodnie z umowg
1. Srodki trwate 30 132,13 33 642,64 (statutem) spoti 0,00 0,00
a) %rl‘éztzy é‘t";%m f&ﬁm‘)’ uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
ystego g - na udzialy (akcje) wiasne
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej .
b) 30 132,13 33 642,64 V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (444 112,67) | (5 456,56)
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 VI Zysk (strata) netto 339 740,77 (438 656,11)
. . Odpisy z zysku netto w ciggu roku
d) Srodki transportu 0,00 0,00 VII. obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
. . . ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00 B. ZOBOWIAZANIA 323 019,54 10 839,04
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 podatku 0,00 0,00
dochodowego
. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 Rezerwa na Swiadczenia emerytaine i 0,00 0,00
podobne
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 - dlugoterminowe 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka . .
2. posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 - krotkoterminowe 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 - dlugoterminowa 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 - krétkoterminowa 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 I} Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 2. ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 by | ZWtutuemisji duznych papierow 0,00 0,00
wartosciowych
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalychl Jednostkach_, w ktqrych ) 0,00 0,00 d) 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
zobowigzania wekslowe
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 e) inne 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 1. Zobowigzania krotkoterminowe 163 341,68 10 839,04
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Zobowigzania wobec jednostek

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 1 - 0,00 0,00
powigzanych
. . ) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 a) . 0,00 0,00
wymagalnosci:
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 - do 12 tu miesiecy 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 - powyzej 12 tu miesiecy 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 b) inne 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 2 jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 a) Z tytutu dOSt,a\.A_/ i uslug, o okresie 0,00 0,00
wymagalnoséci:
Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 - do 12 tu miesiecy 0,00 0,00
v, | Diugoterminowe rozliczenia 19 654,41 0,00 - powyzej 12 tu miesiecy 0,00 0,00
miedzyokresowe
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 19 654,41 0,00 b) inne 0.00 0,00
dochodowego
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 3 | Zobowiazania wobec pozostatych 163 341,68 10 839,04
jednostek
B. AKTYWA OBROTOWE 1512 440,20 326 692,83 a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
I | zapasy 0,00 380,76 p) |2 Wtutu emisji diuznych papieréw 0,00 0,00
warto$ciowych
1. Materiaty 0,00 0,00 c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 dq) | Z Wit dostawiustug, o okresie 2379421 5 856,64
wymagalnosci:
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 - do 12 tu miesiecy 23 794,21 5 856,64
4. Towary 0,00 0,00 - powyzej 12 tu miesiecy 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 380,76 e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il Naleznosci krétkoterminowe 345 435,03 265 523,42 f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 o)) spotecznych i zdrowotnych oraz 80 353,04 4 982,40
innych tytutéw publicznoprawnych
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00 h) z tytutu wynagrodzen 59 194,43 0,00
- do 12-tu miesigcy 0,00 0,00 i) inne 0,00 0,00
- powyzej 12-tu miesigcy 0,00 0,00 4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 v Rozliczenia migdzyokresowe 159 677,86 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w
2. ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 1 Ujemna wartos$é firmy 0,00 0,00
kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00 2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 159 677,86 0,00
- do 12-tu miesigcy 0,00 0,00 - dlugoterminowe 0,00 0,00
- powyzej 12-tu miesigcy 0,00 0,00 - krétkoterminowe 159 677,86 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 345 435,03 265 523,42
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 239 453,17 223 788,74
- do 12-tu miesigcy 239 453,17 223 788,74
- powyzej 12-tu miesigcy 0,00 0,00
z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen
b) spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 100 981,86 36 734,68
publicznoprawnych
c) inne 5 000,00 5 000,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1. Inwestycje krétkoterminowe 212 127,79 56 480,89
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 212 127,79 56 480,89
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
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- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 212 127,79 56 480,89
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 212 127,79 56 480,89
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. r'fl'::g‘z‘;;g;’r’;g‘:v‘\’,": rozliczenia 954 877,38 4307,76
c ;lgéiztgsv\évx;aty na kapitat (fundusz) 0,00 0,00
D Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
Aktywarazem (sumapoz. AiBiCiD) 1562 226,74 360 335,47 Pasywa razem (suma poz. A i B) 1562 226,74 360 335,47

Carbon Studio Spotka Akcyjna
41-506 Chorzéw, ul. Brzozowa 30/7

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzadzony za okres 01.01.2018r - 31.12.2018 r.
(wariant poréwnawczy)

jednostka obliczeniowa zt

Dane za rok
Wyszczegolnienie 2018 2017
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w
tym: 879 228,15 370 039,32
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 878 415,15 0,00
Il. Zmiana stanu produktéw ( zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 813,00 370 039,32
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 499 322,40 828 272,94
|. Amortyzacja 11 201,58 43 999,76
Il. Zuzycie materiatéw i energii 28 206,02 38 207,69
. Ustugi obce 118 595,78 135 229,71
IV. Podatki i optaty, w tym 3 998,00 490,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 117 765,44 536 853,29
VI. Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 17 864,09 14 605,26
- emerytalne 5109,24 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 201 691,49 51 408,37
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 7 478,86
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 379 905,75 -458 233,62
D. Pozostate przychody operacyjne 96 114,82 29 250,00
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I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 22 029,20 29 250,00
11l. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 74 085,62 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 91 828,47 1 000,00
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 82 172,20 0,00
I1l. Inne koszty operacyjne 9 656,27 1.000,00
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E)) 384 192,10 -429 983,62
G. Przychody finansowe 0,00 851,28
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w_ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 851,28
H. Koszty finansowe 28 069,74 6 256,42
I. Odsetki, w tym: 88,97 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 27 980,77 6 256,42
l. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 356 122,36 -435 388,76
J. Podatek dochodowy 16 381,59 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 3 267,35
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 339 740,77 -438 656,11
Carbon Studio Spoétka Akcyjna
41-506 Chorzéw, ul. Brzozowa 30/7
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Tresé 01.01.2018r - 01.01.2017r -
31.12.2018r 31.12.2017r
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 339 740,77 (438 656,11)
Il. Korekty razem (902 217,63) (240 258,66)
1. Amortyzacja 11 201,58 7 692,21
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej ) )
5. Zmiana stanu rezerw - -
6. Zmiana stanu zapasow 380,76 (380,76)
7. Zmiana stanu naleznosci (79 911,61) (244 437,42)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 152 502,64 (6 203,20)
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych (970 224,03) 3 070,51
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10. Inne korekty

(16 166,97)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)

(562 476,86)

(678 914,77)

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

7 691,07

41 334,85

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

7 691,07

41 334,85

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki krotkoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-1l)

(7 691,07)

(41 334,85)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy

725 814,83

763 600,00

1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

530 350,30

763 600,00

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wpltywy finansowe

195 464,53

Il. Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

© XN R IWIN=

. Inne wydatki finansowe

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll)

725 814,83

763 600,00

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lIl.+B.III+C.III)

155 646,90

43 350,38

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

155 646,90

43 350,38

— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

895,81

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

56 480,89

13 130,51

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

212 127,79

56 480,89

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Carbon Studio Spoétka Akcyjna
41-506 Chorzéw, ul. Brzozowa 30/7

VI. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

w okresie od 01.01.2018 r. - 31.12.2018r.

5 ROK ROK
LP WYSZCZEGOLNIENIE BIEZACY POPRZEDNI
I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 349 496,43 6 000,00
- zmiany przyjetych zasad ( polityki ) rachunkowosci 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
la | Kapital (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 349 496,43 6 000,00
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 23 350,00 6 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 104 150,00 17 350,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 104 150,00 17 350,00
- objecie udziatéw - wptaty gotowkowe 0,00 17 350,00
- objecie akcji - wptaty gotowkowe 10 750,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu podstawowego pokryte kapitatem zapasowym 93 400,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow ( akc;ji ) 0,00 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 127 500,00 23 350,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 770 259,10 24 009,10
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 445 820,00 746 250,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 539 220,00 746 250,00
-ngdwyzka ponad warto$¢ nominalng obejmowanych udziatéw - wptaty 0.00 746 250,00
gotéwkowe
-ngdwyzka ponad warto$¢ nominalng obejmowanych akcji- wptaty 539 220,00 0,00
gotéowkowe
b) zmniejszenia (z tytutu) 93 400,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
. . . 93 400,00 0,00
- podwyZszenie kapitatu podstawowego
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1216 079,10 770 259,10
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
3. - PR A 0,00 0,00
przyjetych zasad ( polityki ) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zmiany cen rynkowych akcji 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
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- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00

3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- podziat zysku za rok poprzedni 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienie rownowartosci akcji wkasnych na kapitat zapasowy 0,00 0,00

4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 444 112,67 0,00

5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad ( polityki ) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00

- zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00

5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 444 112,67 5 456,56
- zmiana przyjetych zasad ( polityki ) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

5.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 444 112,67 5 456,56
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty z umorzenia udziatéw 0,00 0,00

5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 444 112,67 5 456,56
5.7 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6. | Wynik netto 339 740,77 -438 656,11

a) zysk netto 339 740,77 0,00
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b) strata netto 0,00 438 656,11
c) odpisy z zysku
Il | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 1239 207,20 349 496,43
m Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 1239 207,20 349 496 43

zysku (pokrycia straty)
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
DO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 01.01.2018r. DO 31.12.2018r.
SPOLKI CARBON STUDIO S.A

(11)
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III. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA WEDLUG ZALACZNIKA
NR 1 USTAWY O RACHUNKOWOSCL

1.Informacje i objasnienia do bilansu

1) Szczegélowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkow trwalych, wartoSci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych

aktywéw na poczatek roku obrotowego, zwickszenia i zmniejszenia oraz stan koncowy.

Zmiany w stanie warto$ci niematerialnych i prawnych.

Nie wystgpity.

Zmiany w stanie umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie wystqgpity.
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Zmiany w stanie warto$ci brutto srodkow trwatych.

Grunty
(w tym prawo Budynki, lokale i | Urzadzenia 2 . , .
Lp. Tytul wieczystego obiekty inzynierii | technicznei tr:rl;:dcl)(;tu Im::;;(;gkl Razem
uzytkowania ladowej i wodnej maszyny P
gruntu)
1. 2. 3. 4, 5. 6. 7. 8.
1. Warto$¢ brutto Srodkow
0,00 35 105,35 16 327,29 0,00 47 818,85 99 251,49
trwatych na B.O.
2. Zwiekszenia 0,00 0,00 7 400,00 0,00 0,00 7 400,00
a) zakup srodkow trwatych 0,00 0,00 7 400,00 0,00 0,00 7 400,00
b) przyjecie z budowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Wartos¢ brutto Srodkow
0,00 35 105,35 23 727,29 0,00 47 818,85 106 651,49

trwalych na B.Z.
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Zmiany w stanie umorzenia srodkow trwatych.

srodkoéw trwatych na B.Z.

Grunty
(w tym prawo Budynki, lokalei | Urzadzenia : . , .
Lp. Tytul wieczystego obiekty inzynierii | techniczne i tr:rl;gdcl)(rltu Imtl:vsg(;gkl Razem
uzytkowania ladowej i wodnej maszyny P
gruntu)
1. 2, 3, 4. 5. 6. 7, 8.
.| U ie srodkow trwatych
1 Bnéorzeme srodkow trwalycli na 0.00 146270 | 1632729 0.00 47 818,86 65 608,85
2. | Zwiekszenia 0,00 3510,52 7 400,00 0,00 0,00 10 910,52
a) rozliczenie umorzenia 0,00 3510,52 7 400,00 0,00 0,00 10 910,52
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 -0,01
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 -0,01
4. | Umorzenie $rodkoéw trwalych na
Bz 0,00 497322 23 727,29 0,00 47 818,85 76 519,36
5. | Warto$¢ netto
srodkéw trwatych na B.O. 0,00 33 642,65 0,00 0,00 -0,01 33 642,64
. Warto$¢ nett

6 artosc netto 0.00 30 132,13 0,00 0.00 0.00 30 132,13
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2) Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow
trwalych, odre¢bnie dla dlugoterminowych aktywow niefinansowych oraz dlugoterminowych
aktywow finansowych.

Nie wystgpity.

3) Kwota Kkosztéow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze
wyja$nienie okresu ich odpisywania.

Nie wystqgpity.

4) Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Nie wystqgpity.

5) Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzonych przez jednostke Srodkéw trwalych,

uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu leasingu.

Struktura srodkéw trwalych Stan na poczatek | Stan na koniec roku
Lp. |ewidencjonowanych bilansowo (w roku obrotowego | obrotowego

wartosci netto) w rozbiciu na :

1. Uzywane na podstawie pozostatych
umoéw w tym z tytutu umow leasingu 34 601,45 122 253,65
Razem 34 601,45 122 253,65

6) Liczba oraz warto$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym Swiadectw
udzialowych, zamiennych dluznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem
praw, jakie przyznaja.

Nie wystgpity.

7) Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku

obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniem, rozwigzaniem i stanie koncowym.

Zmiany stanu odpiséw w ciagu
L. roku obrotowego
L.p. | Grupa naleznosci Stan na B.O rozwiazanie Stanna B.Z
na skutek inne
splaty przyczyny
zwiekszenia nalezno$ci | zmniejszenia
1 2 3 4 5 6

l. Dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Pozostate
1. |naleznoSci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nalezno$¢ gtowna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Krotkoterminowe 0,00 82 172,20 0,00 0,00 82 172,20
Naleznosci z tytutu
dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | iustug 0,00
nalezno$¢ gtowna 0,00 82 172,20 0,00 0,00 82 172,20
Pozostate
2. | naleznos$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nalezno$¢ gtowna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM: 0,00 82 172,20 0,00 0,00 82 172,20

8) Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

oraz liczbie

Lp. Tytul Seria A SeriaB Ogoétem
1. | Warto$¢ nominalna jednej akcji 50,00 50,00 50,00
2. | Warto$¢ emisyjna jednej akcji 50,00 2 558,00 X
3. | llos¢ akcji w emis;ji (serii) 2335 215 2550
4. | Podziat akcji z danej emisji na: 2335 215 2550
imienne (szt.) 2335 215 2 550
na okaziciela (szt.) 0 0 0
5. | Podziat akcji z danej emisji na: 0 0 0
6. | Rodzaj uprzywilejowania akcji: 0 0 0
7. | Warto$¢ nominalna serii 120 250,00 7 250,00 127 500,00
8. | Spos6b pokrycia kapitatu, w tym: 120 250,00 7 250,00 127 500,00
wktad pienigzny 120 250,00 7 250,00 127 500,00
wktad niepieni¢zny 0 0

Data rejestracji ostatniego
podwyzszenia kapitatu
-08.11.2018r
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9) Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy

kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia

zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

10) Propozycja co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Lp. Wyszczegdlnienie Kwota

1. Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (w tym skutki korekty btedu
lub poniesienia straty na sprzedazy badz umorzeniu 0,00
udziatow/akcji wasnych)

2. Zysk netto 339 740,77

3. Proponowany podziat zysku: 0,00
a) pokrycie straty z lat ubiegtych 339 740,77
b) wyplata dywidendy 0,00
C) zwigkszenie kapitalu zapasowego 0,00
d) zwigkszenie kapitalu rezerwowego 0,00
e) zwigkszenie kapitalu wlasciciela 0,00
f) wyplata nagrod, premii 0,00
0) zasilenie funduszy specjalnych 0,00
h) inne (np. darowizny) 0,00

4. Niepodzielony zysk 0,00
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11) dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwigekszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym.

Nie wystgpity.
Odroczony podatek dochodowy.
Wartosé Retzetl’\;va z Aktywa z tytulu Obowiazui
Lp Tytul réznic przejsciowych aKtywow/pasywow Réznice przejSciowe od ro}::zu ogego od FOSZC;EEQO staV\?IZZ\l?)Zol(ljJ:tclfu
podatku podatku dochodowego od
Wartosci bilansowa | podatkowa | dodatnie | ujemne F=D x H. G=ExH 0s0b prawnych
A B C D E F G H
1. | Strata podatkowa z 2016 roku 0,00 2 580,79 0,00 2 580,79 0,00 232,27 0.09
2. | Strata podatkowa z 2017 roku 0,00 215 801,59 0,00| 215801,59 0,00 19 422,14 '
Il. | Razem réznice przej$ciowe 0,00 218382,38 0,00| 218382,38 0,00 19 654,41
I11. | Ustalenie odroczonego podatku dochodowego X X X X X X
Aktywa na podatek dochodowy na poczatek roku
L | rozliczane z wynikiem finansowym X X X X X 0,00
’ Rezerwa na podatek dochodowy na poczatek roku
" | rozliczana z wynikiem finansowym X X X X 0,00 X
3. | Zmiana stanu rezerw = (F.1l. — F.111.2) X X X X 0 X
4. | Zmiana stanu aktywow = (G.II. — G.111.1) X X X X X 19 654
Odroczony podatek dochodowy w biezacym roku
5. | rozliczony z wynikiem finansowym = zmiana stanu
rezerw — zmiana stanu aktywow = (F.II1.3.- G.111.4) X X X X X X -19 654
6 Odroczony podatek dochodowy rozliczony z kapitalem
' X X X X X X
7 Laczny odroczony podatek dotyczacy biezacego roku
| (HNL5 + H.ILE) X X X X X X -19 654
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12) podzial zobowiazan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty:

a) do 1 roku,

b) powyzej 1 roku do 3 lat,

¢) powyzej 3 do 5 lat,

d) powyzej 5 lat

Nie wystgpity.
13) Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru

i formy tych zabezpieczen.

Nie wystqgpity.

14) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwota
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow stanowigcych roéznice miedzy wartoscia
otrzymanych finansowych skladnikow aktywow, a zobowigzaniem zaplaty za nie.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

L.p.| Wyszczegolnienie Stan naB.O Zwi¢kszenia | Zmniejszenia | StannaB.Z

Czynne rozliczenia
1. | miedzyokresowe

kosztow, w tym : 4 061,91 953 905,56 3 090,09 954 877,38
Krétkoterminowe 4 061,91 953 905,56 3090,09 954 877,38
Dostep do bazy
informacyjnej 2 149,91 0,00 2 049,92 99,99
Ubezpieczenia
majatkowe 1040,17 0,00 1040,17 0,00
Projekt Hussarion 871,83 121 738,62 0,00 122 610,45
Projekt The Wizards 0,00 212 190,49 0,00 212 190,49
Projekt EscapeRoom 0,00 9 478,00 0,00 9 478,00
Projekt Gamelnn 0,00 607 912,16 0,00 607 912,16
Projekt Las 0,00 1 318,00 0,00 1 318,00
Pozostatle rozliczenia 0,00 1 268,29 0,00 1 268,29
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Stan na
Lp. Wyszczegolnienie (tytuly) koniec roku poczatek roku
obrotowego obrotowego

Ogotem rozliczenia migdzyokresowe
przychodow (pasywa bilansu — 159 677,86 0,00
poz. B.IV.), w tym:
Dlugoterminowe: 0,00 0,00
Nadwyzka wartosci kupionych

. , . . 0,00 0,00
wierzytelno$ci ponad ceng ich nabycia
Krétkoterminowe 159 677,86 0,00
Otrzymane dotacje 159 677,86 0,00

15) W przypadku, gdy skladnik aktywéw lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej

pozycji bilansu, wystepuje jego powigzanie miedzy tymi pozycjami. Dotyczy to w

szczegolnosci podzialu nalezno$ci i zobowiazan na cze¢$é dlugoterminowa i krotkoterminowa.

Nie wystgpily

16) Laczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke

gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem

zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych zabezpieczen.

Nie wystgpily

17) W przypadku, gdy skladniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi sa wyceniane

wedlug wartosci godziwej:

a) istotne zalozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do

ustalenia tej wartosci nie pochodza z aktywnego rynku,

b) dla kazdej kategorii skladnika aktywow niebedacego instrumentem finansowym — warto$é

godziwg wykazang w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do

przychodow lub kosztéw finansowych lub odniesione na kapital ( fundusz ) z aktualizacji wyceny

w okresie sprawozdawczym,
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c) tabel¢ zmian w kapitale ( funduszu) z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitalu ( funduszu)
na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciagu roku

obrotowego.
Nie wystqgpity.

2. Informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat

Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat obejmuja
W szczegolnosci:

1) strukture rzeczowa (rodzaje dzialalnos$ci) i terytorialng (rynki geograficzne) przychodow
netto ze sprzedazy towarow i produktéw, w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki
istotnie r6znia si¢ od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy
produktéw i §wiadczenia ustug

. Rok Rok
L.p. Struktura terytorialna L. .
biezacy ubiegly

1. | Przychody ze sprzedazy produktow i 879 228,15 370 039,32
ushug razem, w tym:
- Kraj 11 443,01 65 631,30
- Dostawy wewnatrzwspdlnotowe 0,00 0,00
- Eksport 866 97,14 304 408,02

2. | Przychody ze sprzedazy towardéw 813,00 0,00
- Kraj 813,00 0,00
- Dostawy wewnatrzwspolnotowe 0,00 0,00
- Eksport 0,00 0,00

2) Dane o kosztach wytworzenia produktow na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

3) Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych Srodki trwale.
Nie wystqgpity.
4) Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Nie wystqgpity.
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5) Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej

w roku obrotowym lub przewidywanej do zaniechania w roku nastepnym.

W trakcie roku obrotowego 2018, Spdtka nie zaniechata prowadzenia zadnej dzialalnos$ci i nie
przewiduje w kolejnym roku obrotowym zaniechania prowadzonej dzialalno$ci w zadnym
zakresie.

6) Rozliczenie réznicy pomi¢dzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od osob

prawnych, a wynikiem finansowym (zyskiem, strata)

brutto.

ROZLICZENIE GLOWNYCH POZYCJI ROZNIACYCH PODSTAWE
OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM OD WYNIKU
FINANSOWEGO (Z2YSKU, STRATY) BRUTTO

w roku 2018 w zt
Dane za
biezacy rok
LP. TYTUL obrotowy
A B
l. WYNIK FINANSOWY (ZYSK, STRATA) BRUTTO 356 122,36
1. PRZYCHODY WYLACZONE Z OPODATKOWANIA, w tym: 22 924,38
1|
Przychody i zyski nadzwyczajne ujete ksiegowo, lecz nie wliczone do podstawy
I1. opodatkowania (réznice trwale), w tym: 22 924,38
Art..17.1.47 updop. dotacje otrzymane z budzetu panstwa lub budzetu jednostki
samorzadu terytorialnego, z wyjatkiem doptat do oprocentowania kredytow
2. bankowych w zakresie okre§lonym w odrgbnych ustawach 22 029,20
3. Art. 15a. 1. niezrealizowane roznice kursowe 895,18
Przychody i zyski nadzwyczajne ujete ksiegowo, przejSciowo niestanowiace
V. przychodu podatkowego, w tym: 0,00
1. 0,00
- 0,00
V. Przychody podatkowe nieujete w ksiegach, w tym: 0,00
1.
VI. Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego, w tym: 0,00
1.
Razem przychody rézniace wynik finansowy brutto i podstawe opodatkowania (-11-
VIL. HI-IV+V+VI) -22 924,38
+ |
VIII. | Koszty dotyczace przychodéw wylaczonych z opodatkowania, w tym: 0,00
1.
Koszty i straty nadzwyczajne ujete ksiegowo, niestanowiace kosztéw uzyskania
IX. przychodow (réznice trwale), w tym: 121 850,30
Art.16.1.21 updop. odsetki za zwloke z tytulu nieterminowych wptat naleznosci
1. budzetowych 38,01
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2. Art.16.1.26a updop. odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci 82 172,90
3. Art.16.1.28 updop. koszty reprezentacji 7 974,54
Art.16.1.58 updop. wydatki i koszty bezposrednio sfinansowanych z dochodow
4. | (przychodow), o ktorych mowa w art.17.1.47 uopdop. 31 664,85
Koszty i straty ujete ksiegowo, przejSciowo niestanowigce kosztow uzyskania
X. przychodéw, w tym: 990,48
1. Art.16.1.57a updop. nieoptacone sktadki ZUS - 12/2018 942,58
- Art.16.1.11 updop. naliczone lecz nie zaptacone odsetki od zobowigzan 47,90
XI. Koszty podatkowe nieujete w ksiegach, w tym: 0,00
1] 0,00
Koszty podatkowe stanowigce koszt uzyskania, nieujete w wyniku roku obrotowego,
XIl. w tym: 0,00
1]
Razem koszty r6znigce wynik finansowy brutto i podstawe opodatkowania
XL | (VIHTHIX+X-X1-X11) 122 840,78
+ |
XIV. |Inne, wtym: 0,00
1|
XV. Dochéd podatkowy 456 038,76
XVI. | Darowizny uznane podatkowo 0,00
- | 0,00
XVII. | Czes$é straty podatkowej z lat ubieglych 215 801,59
Il+/_
" Strata podatkowa 50% z roku 2016 2 580,79
II+/_
" Strata podatkowa 50% z roku 2017 215 801,59
XVIII. | Inne, w tym: 0,00
1.
XIX. |PODSTAWA OPODATKOWANIA 240 237,18
XX. PODATEK DOCHODOWY ZA ROK OBROTOWY = (XIX x stopa podatkowa) 36 036
podatek od dywidendy (zaplacony przez spotke wyplacajaca)
korekta podatku dochodowego z lat poprzednich
36 036

7) Koszt wytworzenia Srodkéow trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktore

powiekszyly koszt wytworzenia sSrodkow trwalych w budowie w roku obrotowym.

Nie wystqgpity.
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8) Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cen¢ nabycia towarow lub  koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym.

Nie wystgpity.

9) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; odrebnie wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrone Srodowiska.
W 2018 roku Spoétka poniosta naklady na niefinansowe aktywa trwate w grupie 06 — urzadzenia
techniczne - w kwocie 7.400,00zt , natomiast w 2019 roku planuje, iz naktady na niefinansowe aktywa
trwate wyniosa 15.000,00zt.
Nie ponosi zadnych naktadow na niefinansowe aktywa trwate stuzace ochronie §rodowiska, gdyz profil

dzialalno$ci tego nie wymaga.

10) Kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodéow lub kosztéow o nadzwyczajnej

wartosci lub ktore wystapily incydentalnie.

Nie wystqgpity.
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3. Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych
w walutach obcych

1. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych —

kursy przyjete do ich wyceny.

L.p.

Wyszczegolnienie

Waluta

Pochodzenie
kursu

Przyjety
kurs waluty

Naleznosci krotkoterminowe

EUR

Tabela
252/A/NBP/2018
z dn. 2018-12-31

4,3000

Naleznosci krotkoterminowe

usSD

Tabela
252/A/NBP/2018
z dn. 2018-12-31

3,7597

Naleznosci krotkoterminowe

CAD

Tabela
252/A/NBP/2018
z dn. 2018-12-31

2,7620

Naleznosci krotkoterminowe

CNY

Tabela
252/A/NBP/2018
z dn. 2018-12-31

0,5481

Srodki pienigzne w kasie 1 na rachunku

bankowym

EUR

Tabela
252/A/NBP/2018
z dn. 2018-12-31

4,3000

Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunku

bankowym

usb

Tabela
252/A/NBP/2018
z dn. 2018-12-31

3,7597

Zobowigzania

usSD

Tabela
252/A/NBP/2018
z dn. 2018-12-31

3,7597

Zobowigzania

EUR

Tabela
252/A/NBP/2018
z dn. 2018-12-31

4,300

4.0bjasnienie struktury Srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw pieni¢znych, a w

przypadku gdy rachunek przeplywo6w pienieznych sporzadzony jest metoda bezposrednia, dodatkowo

nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeplywow pienieznych netto z dzialalnoSci

operacyjnej,

sporzadzone metoda posrednia. W przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w

bilansie oraz zmianami stanu niektoérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji

wykazanymi w rachunku przeplywéw pienieznych , nalezy wyjasni¢ ich przyczyny.
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Struktura srodkow pieni¢znych przyjeta do rachunku przeptywow pieni¢znych.

L.p. Rodzaj srodkow Stan na poczatek | Stan na koniec Zmiana stanu
pieni¢znych roku obrotowego roku srodkow
obrotowego pieni¢znych
1. Srodki pieniezne
w Kkasie
10 429,02 2 543,57 -7 885,45
2. Srodki pieniezne na
rachunku bankowym 46 051,87 26606511 | 22001324
3.
Inne $rodki pieniezne
0,00 0,00 0,00
4. | Razem
srodki pienigzne
ich elawiwalenty 56 480,89 268 608,68 |  212127,79

121



Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

@ carbon studio

4. Informacje i objasnienia do rachunku przeplywow pieni¢znych

2 P 2 P Inne
L.p. Tresé Srodki pienigzne Srodki pieni¢zne na Inr?e al.kwaa krotkoterminowe Razem
w Kkasie rachunku bankowym pieni¢zne aktywa finansowe

1. Stan na poczatek roku

obrotowego 10 429,02 46 051,87 0,00 0,00 56 480,89
2. Stan na koniec roku

obrotowego 2 543,57 209 584,22 0,00 0,00 212 127,79
3. Zmiana stanu srodkow

pienigznych -7 885,45 163 532,35 0,00 0,00 155 646,90
4. w tym o0 ograniczonej

mozliwosci dysponowania 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
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5. Umowy i istotne transakcje zawarte przez jednostke oraz niektére zagadnienia osobowe

1) informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow

nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Nie wystqgpity.

2) informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych

3)

warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie si¢ podmioty
powiazane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci,
wraz z informacjami okre§lajacymi charakter zwiazku ze stronami powigzanymi oraz
innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wplywu
na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczace
poszczegolnych transakeji moga by¢ zgrupowane wedlug ich rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakeji sa niezbedne dla oceny
ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowq i wynik finansowy jednostki

Nie wystqgpity.

informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy
zawodowe

Wyszczegolnienie Koniec poprzedniego roku Koniec biezacego roku
obrotowego obrotowego
Liczba oséb Liczba oséb
Pracownicy bezposrednio
produkcyjni 0 0
Pracownicy posrednio 0 0
produkcyjni
Pozostali 0 0
Stanowiska nierobotnicze 3 7
Srednioroczne zatrudnienie 3 6,67
Razem, w tym: 3 7
mezezyzni 2 6
kobiety 1 1

4) informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujgcych spolek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz
wszelkich zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i §wiadczen o podobnym charakterze
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dla bylych czlonkéw tych organéw lub zobowigzaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi
emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogolem dla kazdej kategorii organu

Wynagrodzenia brutto wyptacone w
roku obrotowym
L.p. Organ
obciazajace obciazajace
koszty projekty
Zarzadzajacy 63 000,00 96 776,16
Nadzorujacy 0,00 0,00
Administrujacy 0,00 0,00

5) informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych
i administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich gléwnych warunkéw, wysokosci
oprocentowania oraz wszelkich kwot splaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze
zobowigzan zaciagnietych w ich imieniu tytulem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze
wskazaniem kwoty ogélem dla kazdego z tych organéw

Nie wystqgpity.

6) informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy
odrebnie za:

a) badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o bieglych

rewidentach,

b) inne uslugi atestacyjne,

¢) uslugi doradztwa podatkowego,

d) pozostale ustugi

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018 zostato przeprowadzone na podstawie

Umowy z dnia 01.03.2019 r zawartej pomigdzy Carbon Studio S.A., a Kancelarig Bieglego Rewidenta

Jadwigg Kacperczyk.
Wynagrodzenie W tym
Lp. Wyszczegolnienie netto
ogoblem Wyplacone Nalezne
1. Obowigzkowe badanie
rocznego sprawozdania 8 000,00 0,00 8 000,00
finansowego

6. Bledy lat ubieglych oraz zdarzenia po dniu bilansowym.

1) Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popelnionych w latach ubieglych

odnoszonych w roku obrotowym na kapital ( fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

Nie wystqgpity.
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2) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym oraz ich wplywie na sytuacje¢ majatkows, finansowa oraz wynik

finansowy jednostki.

Nie wystqgpity.

3) Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w Kkapitale (funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny.

Nowelizacja Ustawy o rachunkowosci, nie spowodowala zmian w wycenie i prezentacji poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego za 2018 rok, ktore zostato sporzadzone zgodnie z zatacznikiem nr.1

do w/w ustawy.

4) Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
Poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres sprawozdawczy

01.01.2018r - 31.12.2018r. w stosunku do roku poprzedniego zostata zachowana.

7. Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz zagadnienia dotyczace konsolidacji.

1) Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalno$ci wspdlnego przedsigwzigcia,

b) procentowym udziale,

c) czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych,

e) czesci zobowigzan wspolnie zaciggnigtych,

f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsigwzigcia.

Nie wystgpity.

2) informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nie wystqgpity.
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3) Wykaz spolek (nazwa, siedziba ) , w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogolnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spolki. Wykaz ten powinien zawieraé takze
informacje o procencie posiadanego zaangazowania w kapitale oraz o kwocie kapitalu wlasnego

i zysku lub stracie netto tych spétek za ostatni rok obrotowy

Nie wystqgpity.

4) Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wylaczen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacji,

¢) podstawowych wskaznikach ekonomiczno— finansowych, charakteryzujacych dziatalno$¢ jednostek
powiazanych w danym i ubiegtym roku obrotowym,

d) rodzaju stosowanych standardow rachunkowosci przez jednostki powigzane.

Nie dotyczy.

5) Informacje o :

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktorej sklad wchodzi spétka jako jednostka
zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w sklad ktérej wchodzi spoétka jako
jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne

Nie dotyczy.

6) Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme¢ prawng kazdej z
jednostek, ktéorych dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczona
odpowiedzialno$¢ majatkowq

Nie dotyczy.

8. Polaczenie spotek, w przypadku sporzadzania sprawozdania finansowego za okres, w ktorym
to polaczenie nastapilo:

1) Jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:
a) firme i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,
b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu polaczenia,
C) cen¢ przejecia, warto$é aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki na dzien potaczenia,

warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy i opis zasad amortyzacji.
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2) Jezeli potgczenie zostato rozliczone metoda tgczenia udziatow :
a) firmy i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku potaczenia zostaty wykreslone
Z rejestru,
b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potaczonych spotek
za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktérego nastapito potaczenie, do dnia

potaczenia.

Nie wystgpity.

9. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis
tych niepewnoS$ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnoS$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane: informacja powinna zawiera¢ réwniez
opis podejmowanych bgadz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacje

niepewnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji ~ dziatalno$ci w najblizszej

przysztosci tj. kolejnych dwunastu miesigcy od dnia bilansowego.
10. Pozostale informacje i objasnienia - inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy

jednostki.

Nie wystqgpity.
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carbon
studio

Carbon Studio Spotka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za roku obrotowy 2018
od 01 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

www.carbonstudio.pl
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1. Informacje ogdlne

1.1 Nota informacyjna

Carbon Studio Spodtka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia Carbon Studio Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w

dniu 07.06.2018 .

1.2 Podstawowe informacje

Nazwa

Forma prawna

Adres siedziby

E-mail

Strona internetowa

Nr KRS

REGON

NIP

Nr PKD:

Carbon Studio Spétka Akcyjna

Spotka Akcyjna

ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw

contact@carbonstudio.pl

www.carbonstudio.pl

0000731999

362444676

6272742836

73.11.Z Dziatalnos$¢ agencji reklamowych

1.3 Kapitat zaktadowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzierh 31.12.2018 r. wynosi 127 500 zt i dzieli sie na 2550 akcji po 50 zt kazda.

Emitent nie posiada akcji wtasnych.

1.4 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r. przedstawiata sie nastepujaco:

BaLEHET % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow kapitale >
gtosach na Wz
zaktadowym
Btazej Szaflik 629 629 24,67% 24,67%
Aleksander 630 630 24,70% 24,70%
Caban
Karolina 629 629 24,67% 24,67%
Koszuta-Caban
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Pozostali

. 662 662 25,96% 25,96%
inwestorzy

1.5 Zmiany w kapitale zaktadowym w ciggu roku obrotowego

W dniu 07.06.2018 r., w ramach przeksztatcenia Carbon Studio Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Carbon Studio Spdtka Akcyjna, podniesiono kapitat zaktadowy Spétki. Tym samym kapitat zaktadowy
Spotki podnidst sie z 23 350 zt do 116 750 zt. W ramach emisji akcji serii A wydano 1868 akcji imiennych
o wartosci nominalnej 50 zt za jedng akcje i o tgcznej wartosci 93 400 zt.
W dniu 08.11.2018 r., w ramach emisji akcji serii B wydano 215 akcji imiennych o wartosci nominalnej
50 zf za jedng akcje i 0 tacznej wartosci 10 750 zt. Akcje zostaty zdeponowane w siedzibie Spotki w postaci
odcinkéw zbiorowych akcji po uprzednim wniesieniu przez uprawnione podmioty petnego wktadu na
pokrycie przedmiotowych akcji. Tym samym kapitat zaktadowy Spétki podnidst sie z 116 750 zt do 127
500 zt.
1.6 Rada Nadzorcza Spotki
Rada Nadzorcza Spotki jest piecioosobowa. W jej sktad, na dzien 31 grudnia 2018 roku, wchodzili:

- Tomasz Michalik jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pawet Wozniak jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mateusz Bochenek jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- Bartosz Zielinski jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Szurek jako Cztonek Rady Nadzorcze;j.
1.7 Zarzad Spotki
Zarzad Spoftki jest trzyosobowy. W jego sktad, na dzien 31 grudnia 2018 roku, wchodzili:

- Btazej Szaflik jako Prezes Zarzadu,

- Aleksander Caban jako Cztonek Zarzadu,

- Karolina Koszuta - Caban jako Cztonek Zarzadu.

1.8 Informacje o zmianach w skfadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki

W roku sprawozdawczym 2018 nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoéfki.
W roku sprawozdawczym 2018 nie doszto do zmian w sktadzie Zarzgdu Spétki.

1.9 Zasoby ludzkie

W 2018 roku spétka zatrudniata 10 pracownikdw na umowe o prace. Reszta wynagrodzen stanowig
wynagrodzenia oséb pracujgcych na umowach cywilno-prawnych.
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2. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki Carbon Studio S.A.
2.1 Przedmiot dziatalnosci Spétki

Carbon Studio jest producentem gier komputerowych oraz aplikacji biznesowych, ktére sg
przystosowane do technologii wirtualnej rzeczywistosci. Gry oraz aplikacje sg réwniez tworzone na
tradycyjne urzadzenia wyswietlania jakimi sg monitory oraz telewizory. Oferta Spétki skierowana jest
przede wszystkim do uzytkownikéw indywidualnych na catym $wiecie oraz przedsigbiorstw
zainteresowanych inwestycjami w innowacyjne rozwigzania.

Misjg Spotki jest terminowe dostarczanie produktdw najwyzszej jakosci, a takze oferowanie klientom
nowatorskich rozwigzan za rozsadna cene.

2.2 Charakterystyka produktow

Produkty tworzone przez Spétke to gry i aplikacje wysokiej jakosci tworzone z myslg o wykorzystaniu na
platformach wirtualnej rzeczywistosci oraz zwyktych medidw. Gtéwnymi produktami Spétki w roku
sprawozdawczym 2018 byty gry komputerowe o nazwie Alice VR, The Wizards oraz The Wizards: Trials
of Meliora. Kazda z wymienionych produkcji zostata stworzona z myslg o technologii wirtualnej
rzeczywistosci (VR). Produkty sg przystosowane na gogle Oculus Rift, Oculus GO, GEAR VR, HTC VIVE,
HTC VIVE PRO, HTC Focus, Microsoft Acer, Xiaomi MI. W ramach tworzenia wymienionych produktow,
Spétka nawigzata kontakty z wiodgacymi producentami urzadzen VR, producentami sprzetu
wspomagajgcego technologie wirtualnej rzeczywistosci, twdrcami gier oraz aplikacji VR z catego Swiata,
agencjami marketingowymi oraz rynkiem inwestycyjnym. The Wizards trafit do sprzedazy w tzw. early
access (gra nie jest jeszcze ukornczona, ale mozna jg kupi¢ i uzytkowaé bez ograniczen) w trzecim
kwartale 2017 roku. 8 marca 2018 roku gra zostata wydana w wersji petnej co przetozyto sie na
zwiekszenie sprzedazy produktu na rynku globalnym. Gra po wydaniu “petnej wersji” zostata dobrze
przyjeta na swiatowym rynku VR i uzyskuje wysokie recenzje wsrdd graczy. Produkt otrzymat réwniez
nominacje oraz nagrody na prestizowych $wiatowych targach.

Z koncem czerwca 2018 roku na rynek trafita gra The Wizards: Trials of Meliora bedaca gra przeznaczonag
na urzadzenia mobile VR, czyli dziatajagce w oparciu o platforme Android bez koniecznosci podtgczania
sie pod komputer PC. Gra otrzymata pozytywne recenzje graczy oraz pozwolita na nawigzanie
wspotpracy z chinskim partnerem biznesowym. Na poczatku 2019 roku, The Wizards: Trials of Meliora
trafi rowniez do sklepu VIVE PORT, poszerzajgc tym samym oferte Spétki, co bedzie miato przetozenie
na przyszte wyniki oraz zwiekszong rozpoznawalnos¢ marki Carbon Studio.

Z konncem 2018 roku Spoétka zakonczyta prace nad konwersjg gry The Wizards: Enhanced Edition na
platforme Sony PS VR. Jest to nowy, obiecujacy rynek dla Spétki (najwiekszy rynek pod wzgledem liczby
uzytkownikéw VR), obecnos$¢ na nim bedzie miata przetozenie na wyzszy wynik finansowy Spoétki na
przysztos¢ poprzez poszerzenie rynku zbytu.

Spoétka prowadzi rdwniez dziatalnos$¢ ustugows, w ramach ktérej realizowane sg ustugi producenckie
oraz konsultacyjne przy tworzeniu zewnetrznych produktéw. Sg nimi gry zwigzane z technologia VR oraz
klasyczne gry wideo nie zwigzane z technologig wirtualnej rzeczywistosci. Jest to uzupetniajaca
dziatalnos¢ Spotki, ktéra stanowi dodatkowe Zrédto przychoddéw i wptywa na poprawe wyniku
finansowego Spotki.

Wszystkie produkty Spotki tworzone sg z mysla o wirtualnej rzeczywistosci. Stworzone na silniku gry
Unreal Engine 4, nie odbiegajg jakosciowo od swiatowej czotéwki tworzacej podobne rozwigzania.
Wykorzystujac najnowsze innowacyjne rozwigzania Spdtka zmniejsza ryzyko ponoszenia kosztow
licencyjnych juz na samym poczatku tworzenia produktu.
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2.3 Planowany rozwdj Spotki

Spdtka w 2019 roku bedzie kontynuowad realizacje planu rozwoju i stabilizacji finansowej. W pierwszym
kwartale 2019 roku Spétka wyda gre The Wizards - Enhanced Edition na platforme PS4 firmy SONY. Jest
to istotne wydarzenie moggce wptynac na dziatalnos¢ Spotki. Spotka zaprezentuje swiatowej scenie
produkt, ktory zostanie wydany na wszelkie znaczace platformy VR na $wiecie. Dzieki nowemu rynkowi
zbytu gra przedtuzy swaj cykl zycia o kolejne lata, co bedzie miato znaczacy wptyw na przyszte wyniki
finansowe Spétki.

W roku 2019 Spodtka zakoniczy prace nad projektem badawczo rozwojowym Game Inn, ktérego wynikiem
bedzie narzedzie wspierajagce deweloperédw w pracach nad produkcjami przystosowanymi do
technologii VR. Efektem koncowym prac badawczo-rozwojowych, zaplanowanym na koniec sierpnia
2019 roku, bedzie stworzenie kompletnego narzedzia, ktdre zostanie odptatnie udostepnione na rynku
w postaci wtyczki do silnika gry Unreal Engine 4. Opracowana technologia zostanie wdrozona w ramach
dwdch dem technologicznych. Projekty te w przysztosci zostang rozwiniete do petnoprawnych
produktow Spotki. Opracowana technologia bedzie réwniez dalej rozwijana i wdrazana w kazdej kolejnej
produkc;ji Spotki.

Rozwadj Spotki uzalezniony jest rowniez od nowego produktu, ktéry jest przez Spotke rozwijany. Dzieki
uzyskanemu know-how produkujgc wczesniejsze tytuty Spdtka przewiduje znaczacy poprawe jakosci
oraz skrdcenie czasu produkcyjnego gry.

Spétka planuje w petni wykorzystaé zdobyte doswiadczenie i kontakty, poszerzajgc swojq dziatalnosé
takze na obszar wydawniczy gier innych deweloperéow. Pozwoli to takze zwiekszy¢é efektywnosc
marketingu oraz widocznos$¢ na miedzynarodowych targach branzowych. W 2019 roku Spétka planuje
stworzy¢ Spoétke zaleing, ktéra bedzie skupia¢ dziatania w tym obszarze rynku. Bedzie to podmiot
wspierajacy dziatania Spétki Carbon Studio.

3. Potencjat wytworczy spotki
3.1 Inwestycje majatkowe i kapitatowe

Spdtka od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, kontynuowata realizacje planu rozwoju i
stabilizacji finansowej. W tym okresie Spétka pozyskata nowych inwestordéw, ktorzy wsparli jej rozwdj.
Dzieki dodatkowym srodkom Spétka rozbudowata baze sprzetowg o sze$¢ stanowisk produkcyjnych,
ktore sg przystosowane do tworzenia aplikacji oraz gier przystosowanych do gogli wirtualnej
rzeczywistosci oraz serwer do przechowywania danych. W sktad wyzej wymienionych stanowisk
produkcyjnych wchodzg trzy komputery wykorzystujgce moc obliczeniowa najnowszej generacji
procesoréw, co ma swoje przetozenie na wydajniejszg prace przy produkcjach Spétki rGwnoczesnie
zmniejszajac koszty.

Spdtka w marcu 2018 roku rozpoczeta prace nad projektem badawczo rozwojowym dofinansowanym
przez Unie Europejskg w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj Wsparcie prowadzenia
prac B+R przez przedsiebiorstwa Sektorowe programy B+R. W ramach prac badawczo rozwojowych
powstaje narzedzie wspierajgce deweloperéw w pracach nad produkcjami przystosowanymi do
technologii VR. Efektem koncowym prac badawczo-rozwojowych, zaplanowanym na koniec sierpnia
2019 roku, bedzie stworzenie kompletnego narzedzia, ktdre zostanie odptatnie udostepnione na rynku
w postaci wtyczki do silnika gry Unreal Engine 4. Opracowana technologia zostanie wdrozona w ramach
dwéch dem technologicznych. Projekty te w przysztosci zostang rozwiniete do petnoprawnych
produktow Spotki. Opracowana technologia bedzie réwniez dalej rozwijana i wdrazana w kazdej kolejnej
produkcji Spotki.
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Spodtka ztozyta otrzymata dofinansowanie zadan w ramach programu “Rozwdj sektorow kreatywnych”
ze srodkow finansowych Ministra Kultury i Dziedzictwa Narodowego pochodzacych z Funduszu Promogji
Kultury na “Wsparcie i rozwdj dziatar eksportowych oraz kontaktow biznesowych Carbon Studio”. Dzigki
wyzej wymienionym dziataniom Spétka brata udziat w czterech zagranicznych wydarzeniach zwigzanych
z branzg VR oraz branzg growa. UgruntowaliSmy w ten sposdb wspétprace ze statymi partnerami
biznesowymi jak i pozyskalismy nowych.

W wyniku dokonanych inwestycji zdolnosci produkcyjne Carbon Studio Spdtka Akcyjnej znacznie sie
powiekszyty i firma jest gotowa na zwiekszenie naktadéw produkcyjnych zwigzanych z kolejnymi
projektami, ktére sg tworzone z myslg o wykorzystaniu urzadzen wirtualnej rzeczywistosci. Wynikiem
inwestycji bedzie wydanie produktu The Wizards: Enhanced Edition. Kolejnym krokiem w rozwoju
bedzie konwersja produktu The Wizards na urzadzenia mobilne VR oraz konsolowe VR co przetozy sie
na pozytywne wyniki finansowe w przysztym roku kalendarzowym. Réwnoczesnie dzieki
innowacyjnemu podejsciu do tworzenia gier VR Spétka planuje rozpocza¢ prace nad opracowywaniem
kolejnej nowej gry.

4. Czynniki ryzyka
4.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng partnerow biznesowych na terenie Polski

Rozwdj Spétki jest skorelowany z ogdlng sytuacjg ekonomiczng klientéw, dla ktérych Carbon Studio
Spdtka Akcyjna wykonuje zlecenia. Kazdy produkt wykonany na zamodwienie tworzony jest z myslg o
dalszej wspotpracy z klientem przy rozwoju kolejnych produktédw. Istnieje ryzyko, ze sytuacja
ekonomiczna klienta spowoduje spadek zainteresowania inwestycjami w wirtualng rzeczywistos¢ i
zaprzestanie wspotpracy z Carbon Studio.

4.2 Ryzyko zwigzane ze stabszg sprzedazg komercyjnych urzadzen wirtualnej rzeczywistosci

W roku 2018 sprzedaz gogli VR utrzymywata sie na statym poziomie. Istnieje jednak ryzyko stabszej
sprzedazy urzadzen do wirtualnej rzeczywistosci w przysztosci co przetozytoby sie na mniejszy rynek
zbytu projektéw tworzonych przez Spotke.

4.3 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Spodtka dziata na rozwijajgcym sie rynku wirtualnej rzeczywistosci. Rynek ten jest na tyle atrakcyjny, aby
przycigga¢ wiecej firm. Nawet wysoki prég wejscia nie zniecheca konkurencji do stawiania w tym
segmencie rynku pierwszych krokow. W przypadku nasilenia konkurencji istnieje ryzyko, iz Spétka moze
by¢ zmuszona do podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedawanych
produktéw i ustug np. poprzez obnizenie cen $wiadczonych ustug i sprzedawanych produktéw. Dziatania
tego typu mogg wptyng¢ na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Spétke i jej
perspektywy rozwoju. Spoétka nie zamierza jednak bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez
obnizanie cen ponizej poziomdéw rentownosci. Strategia firmy koncentruje sie na zdobywaniu
korzystniejszej pozycji rynkowej i budowaniu przewag konkurencyjnych poprzez zapewnienie
kompleksowej oferty (w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie oferty produktow) i swiadczenie wysokiej
jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta. Istnieje jednak réowniez ryzyko wejscia na
rynek najwiekszych firm z branzy gier komputerowych posiadajgcych ogromne budzety produkcyjne.
Carbon Studio jest Swiadomy ryzyka wobec konkurencji dlatego juz na obecnym etapie dziatalnosci
mocno realizuje polityke budowania kontaktéow z kontrahentami, mediami, producentami sprzetu w
kraju jak i za granica.
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4.4 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Spotki i realizacjg celdw strategicznych

Spotka w swojej strategii rozwoju zaktada polepszenie swojej pozycji konkurencyjnej dzieki wdrazaniu
nowych rozwigzan w zakresie technologii wirtualnej rzeczywistosci. Realizacja zatozen strategii rozwoju
Spotki uzalezniona jest od zdolnosci firmy do adaptacji do zmiennych warunkdéw branzy, w ramach ktérej
Spodtka prowadzi dziatalnos¢. Do najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na branze jest jakosc
urzadzen wirtualnej rzeczywistosci bedacych w sprzedazy oraz jakosé produktéw, ktére na te urzadzenia
powstang. Dziatania Spotki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na wyniki Spétki. Istnieje zatem
ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody
i wynik osiggane w przysztosci zalezg od zdolnosci Spétki do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki
mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spoétki, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

4.5 Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych pracownikéw

Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw ma doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy zatrudnionych
0sOb. Spoétka nie moze wykluczy¢, iz ewentualna utrata ktéregokolwiek z pracownikéw wptynie
negatywnie na dziatalnos¢ Spotki - jej strategie, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne. Najbardziej
wykwalifikowang kadre menadzerskg stanowig Cztonkowie Zarzgdu Spétki, rozwijajacy aktywnie jej
dziatalnosc¢ i bedgcy rowniez jej znaczacymi akcjonariuszami, co znaczgco zmniejsza ryzyko ich odejscia.

4.6 Ryzyko zwigzane z zmiang kursow walut

Spétka minimalizuje to ryzyko poprzez posiadanie rachunkéow w walutach obcych i dokonywanie
przewalutowan srodkéw wytgcznie po korzystnym dla Spoétka kursie.

4.7 Ryzyko zwigzane z finansowaniem z dotacji i Srodkéw UE

Spodtka realizuje projekty wspétfinansowane ze srodkdw unijnych. Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz
zmiana prawa lub odmienna interpretacja przepisdw prawa (a takze réznego rodzaju wytycznych,
procedur i podrecznikdw beneficjenta w jednym lub wielu programach pomocowych) moze wptyngc na
mozliwo$¢ otrzymywania uzgodnionego wczesniej dofinansowania. Nie mozna réwniez wykluczy¢
ryzyka zakwestionowania poniesionych przez Spotke wydatkow lub prawidtowosci przedstawionych
rozliczen z zapisami jednej lub wielu umoéw o dofinansowanie, co mogtoby oznacza¢ brak refundacji
poniesionych kosztéw lub koniecznosci zwrotu okreslonej czesci dofinansowania.

5. Sytuacja finansowa

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Przych,odY netto ?e Isprzedaz produktow, 879 228 15 370 039,32
towardéw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjne;j 499 322,40 828 272,94
Zysk (strata) ze sprzedazy 379 905,75 -458 233,62
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 384 192,10 -429 983,62
Zysk (strata) brutto 356 122,36 435 388,76
Zysk (strata) netto 339 740,77 -438 656,11

5.1 Istotne wydarzenia i kontrakty majgce miejsce w 2018 roku

W pierwszym kwartale 2018 roku Spoétka wydata swdj drugi tytutu The Wizards w wersji petne;j. Jest to
projekt stworzony i wydany w catosci przez Spotke. Dzieki samodzielnemu wydaniu gry The Wizards,
Spdtka miata petng kontrole nad marketingiem i sprzedazg co zwiekszyto przychody Spétki. Strategia
rozwoju projektu opierata sie na wydaniu gry w tzw. wczesnym dostepie, czyli sprzedazy produktu, ktéry
bedzie podlegat dopracowaniu. Spétka potozyta mocny nacisk na wspotprace z graczami docelowymi co
pozwolito stworzy¢ i wprowadzi¢ na rynek gre, ktdra zostata bardzo dobrze przyjeta przez graczy. Do
konca roku sprawozdawczego Spoétka sprzedata ponad 35 tys. sztuk gry The Wizards. Wydatki poniesione
na produkcje gry The Wizards miaty swoje przetozenie na wyniki finansowe Spétki. Zarzad Spoétki jest
Swiadom poniesionych kosztow inwestycyjnych na rzecz przysztych dochodéw Spétki - w roku 2019 i
kolejnych. Catos¢ produkcji The Wizards kosztowata okoto 750 tys. zt. Koszty te zwrécity sie jednak juz
w trzecim kwartale 2018 roku. Gra zostata wydana na wszystkie platformy sprzetowe typu VR PC. Dzieki
dziataniom promocyjnym Spétka umocnita swojg pozycje na rynku gier przeznaczonych na rynek VR,
okoto 99,6 % sprzedazy gry The Wizards to eksport na caty swiat. Projekt The Wizards byt od poczatku
tak projektowany oraz produkowany, aby w relatywnie prosty sposéb mozna dostosowywaé go do
kolejnych platform sprzetowy oraz dodawac rozszerzenia, ktére w niebagatelny sposéb mogg wptynac
na lepszg sprzedaz gry. W planach Spotki na 2019 rok jest wydanie gry The Wizards - Enhanced Edition
na platformy PS VR firmy SONY. Spétka analizujgc rozwéj rynku VR réowniez jest Swiadoma powstania
catkowicie nowych platform sprzetowych VR. Dzieki elastycznemu i doswiadczonemu zespotowi
produkcyjnemu Spoétka w szybkim tempie jest w stanie reagowac na dynamiczne zmiany rynkowe co
pozwoli utrzymac sie na pozycji lidera na rynku VR.

Istotnym wydarzeniem dla Spétki w roku sprawozdawczym 2018 byto podpisanie umowy oraz
rozpoczecie prac nad projektem badawczo rozwojowym dofinansowanym przez Unie Europejska w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj Wsparcie prowadzenia prac B+R przez
przedsiebiorstwa Sektorowe programy B+R. W ramach prac Spétka rozpocznie realizacje projektu
“Badania nad innowacyjng technologig sterowania i interakcji ze Swiatem gry VR, za pomoca
kontrolerow ruchu i sensoréw znajdujgcych sie w urzadzeniach VR“. Dzieki zrealizowaniu zatozen
projektu Spotka opracuje innowacyjng oraz nowatorska technologie rozpoznawania intencji gracza,
ktorg zamierza wprowadzac w przysztych projektach Spétki. Rozwigzania te przetozg sie na zwiekszenie
jakosci produkcji Spoétki oraz wydajnosci pracy. Wartos$é catego projektu to 1 944 472,20 zt, kwota
dofinansowania to 1 291 762,18 zt.

7 czerwca 2018 roku kontynuujgc strategie zwiekszy¢ atrakcyjnos¢ Spétki dla inwestorow krajowych jak
i zagranicznych Spotka przeksztatcita sie w spdtke akcyjng. Zarzad Spotki wierzy, ze przeksztatcenie
wptynie pozytywnie na wizerunek Spotki i pozwoli jej szybciej sie rozwijac.

5.2. Badania i rozwoj

W roku 2018 tak jak i w latach poprzednich Spétka oprdcz realizowania postawionych celéw prowadzita
dziatalnos¢ badawczg majgca na celu poprawienie ergonomii uzytkowania gogli wirtualnej
rzeczywistosci. Spétka ktadzie duzy nacisk na doskonalenie istniejgcych rozwigzan oraz tworzenie
zupetnie nowych, widzgc w tych dziataniach szanse na zwiekszenie swojej przewagi konkurencyjnej. W
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zakres badania wchodzity takie elementy jak poruszanie sie uzytkownika w wirtualnej przestrzeni,
interakcja z wirtualnym swiatem ozywionym jak i nieozywionym.

W zakresie rozwoju Spétka ktadzie wysoki nacisk na samorozwdj swoich pracownik szczegdlnie w
obszarze poznawczym technologii silnika gry, na ktorym Spétka pracuje. Dzieki takiemu podejsciu Spdtka
zwiegksza swoje kompetencje miedzy innymi w zakresie wydajnosci graficznej i procesora. W okresie
rozliczeniowym Spétka pozyskiwata urzadzenia wirtualnej rzeczywistosci réoznych firm, aby je zbada¢ pod
katem uzytecznosci na przysztos¢. Dzieki temu rozwigzaniu Spétka przygotowata sie na rok nastepny
tworzac model przewidywania zachowan rynku.

Spétka w roku sprawozdawczym 2018 rozpoczeta prace nad projektem badawczo rozwojowym
dofinansowanym przez Unie Europejskg w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa Sektorowe programy B+R. Spoétka realizuje
projekt “Badania nad innowacyjng technologig sterowania i interakcji ze s$wiatem gry VR, za pomoca
kontrolerow ruchu i sensoréw znajdujgcych sie w urzadzeniach VR“. Dzieki zrealizowaniu zatozen
projektu Spotka opracuje innowacyjng oraz nowatorska technologie rozpoznawania intencji gracza,
ktdrg zamierza wprowadzac w przysztych projektach Spoétki. Rozwigzania te przetozg sie na zwiekszenie
jakosci produkcji Spotki oraz wydajnosci pracy co bedzie miat. Wartosc catego projektu to 1 944 472,20
zt, kwota dofinansowania to 1 291 762,18 zt.
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5.2. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o jednostkowym sprawozdaniuv finansowym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r.

Kancelaria Bieglego Rewidenta

Adwiga Kacper i

SPRAWOZDANIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
CARBON STUDIO SPOLKA AKCYJNA

za okres 01.01.2018 r. — 31.12.2018 r.

Warszawa, marzec 2019 r.
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CARBON STUDIO S.A.. ul. Brzozowa 30 lok.7, Chorzéw

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia Wspélnikow i Rady Nadzorczej CARBON STUDIO S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego CARBON STUDIO S A.
(.Spotka’), ktére skiada sig z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2018 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian
w kapitale wiasnym, rachunku przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31
grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(.Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z p6zn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
badania (700 (Z), 701, 705 (Z), 706 (Z), 720 (Z), 260 (Z), 570 (Z)) oraz nr 2041/37a/2018 z
dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i
nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. poz. 1089 z pézn. zm.).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa .wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku nie podlegato
badaniu i nie byto badane.

2

Kancelaria Biegieg wa Jadwiga Kacperczyk. Adres: ul. Lubelska 17/119, 03-802 Warszawa | !
Telefon: (785 92 83 57) NIP 113 099 53 12 Wpis do ewidencii dzialalnosci gospodarcze] nr 528244
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spétke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za
niezbedna aby umozliwic sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazany/i do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewno$c¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w
przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami,

3

Kanceiaria Bleglego Ri Jadwiga Kacperczyk. Adres: ul. Lubelska 17/119, 03-802 Warszawa Ay
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ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno§é wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje skiada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
przepisami prawa. Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dziatalno$ci. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskana podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje sig istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztafcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kancelaria Bieglego Rewidenta Jadwiga Kacperczyk. Adres: ul. Lubelska 17/119, 03-802 Warszawa 9
Telefon: (785 92 83 57) NIP 113 099 53 12 Wpis do ewidencji dzialainosci gospodarcze] nr 528244
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzili§my w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Jadwiga Kacperczyk
dziatajaca w imieniu Kancelaria Bieglego Rewidenta Jadwiga Kacperczyk z siedzibg w
Warszawie przy ul. Lubelskiej 17/119 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3706
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

%(7:/ 7w ZL/’\',
Jadwiga Kacperczyk nr 9920

[podpis kluczowego bieglego rewidenta]
[Imie, nazwisko, nr w rejestrze]

Warszawa, 29 marca 2019 r.

Kancelaria Bleglego Rewidenta Jadwiga Kacperczyk. Adres: ul. Lubeiska 17/119, 03-802 Warszawa
Telefon: (785 92 83 57) NIP 113 099 53 12 Wpis do ewidencyi dziatainosci gospodarczej nr 528244
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5.3. Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r.

carbon
studio

Carbon Studio Spodtka Akcyjna

Raport kwartalny
za okres

od 01 kwietnia do 30 czerwca 2019 roku

www.carbonstudio.pl
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Spis tresci

Informacje ogdlne
Nota informacyjna
Podstawowe informacje
Kapitat zaktadowy Spétki
Wtadze Spotki
Zarzad Spotki
Informacje o zmianach w sktadzie Zarzgdu Spétki
Rada Nadzorcza
Informacje o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej
Struktura akcjonariatu
Zmiany w kapitale zaktadowym
Profil dziatalnosci emitenta
Przedmiot dziatalnosci Spofki
Charakterystyka
Planowany rozwadj Spotki
Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci
Wybrane jednostkowe dane finansowe za drugi kwartat 2019 r.
Jednostkowe srdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za drugi kwartat 2019 r.
Bilans
Rachunek zyskéw i strat
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Wybrane dodatkowe informacje objasniajgce do Jednostkowego Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Wynik przypadajgcy na 1 akcje

Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w Il kwartale 2019 r. wraz z opisem
najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na
osiaggniete wyniki

Prognozy finansowe

Informacja Zarzadu na temat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie podejmowanych w okresie objetym raportem

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji
Zatrudnienie

Oswiadczenie Zarzadu
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1. Informacje ogdlne

1.1 Nota informacyjna

Carbon Studio Spdtka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia Carbon Studio spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w
dniu 07.06.2018 .

1.2 Podstawowe informacje

Nazwa Carbon Studio Spétka Akcyjna
Forma prawna Spotka Akcyjna

Adres siedziby ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw
E-mail contact@carbonstudio.pl

Strona internetowa www.carbonstudio.pl

Nr KRS 0000731999

REGON 362444676

NIP 6272742836

1.3 Kapitat zaktadowy Spétki
Kapitat zaktadowy Spétki na dzierh 30.06.2019 r. wynosit 127.500 zt i dzielit sie na:

- 1.167.500 akcji na okaziciela serii A
- 107.500 akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien przekazania raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 140.250 zt i dzieli sie na:

- 1.167.500 akcji na okaziciela serii A

- 107.500 akcji na okaziciela serii B

- 127.500 akcji na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

1.4 Wtadze Spétki
Organami Spotki s3:

- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,
- Zarzad.
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1.4.1 Zarzad Spotki
Zarzad Spofki jest trzyosobowy. W jego skfad, na dzien sporzadzenia raportu, wchodzili:

- Btazej Szaflik jako Prezes Zarzadu,
- Aleksander Caban jako Cztonek Zarzadu,
- Karolina Koszuta - Caban jako Cztonek Zarzadu.

1.4.2 Informacje o zmianach w sktadzie Zarzagdu Spotki

W okresie od 01.01.2019 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

1.4.3 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. W sktad Rady Nadzorczej
Spotki, na dzien sporzadzenia raportu, wchodzili:

- Tomasz Michalik,

- Jakub Kabza,

- Mateusz Bochenek,
- Bartosz Zielinski,

- Andrzej Szurek.

1.4.4 Informacje o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej

12.04.2019 roku Spoétka otrzymata informacje o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej

Spoétki Pana Pawta Wozniaka.

W dniu 25.04.2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o
powotaniu Pana Jakuba Kabzy na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

1.5 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien przekazania raportu przedstawia sie nastepujgco:

GO AR % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow kapitale >
gtosach na WZ
zaktadowym
Btazej Szaflik 314 500 314 500 22,42% 22,42%
Aleksander 315000 315000 22,46% 22,46%
Caban
Karolina 314 500 314 500 22,42% 22,42%
Koszuta-Caban
Pozostali 458 500 458 500 32,70% 32,70%
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inwestorzy

1.6 Zmiany w kapitale zaktadowym

W dniu 28.01.2019 r., doszto do zamiany akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz do ich
podziatu. W ramach splitu zostata zmniejszona warto$¢ nominalna akcji z 50 zt do 0,10 zt. Tym samy
liczba akcji zostata zwiekszona z 2.550 do 1.275.000 (1.167.500 akcji na okaziciela serii A oraz 107.500
akcji na okaziciela serii B).

W maju 2019 r. Spoétka przeprowadzita pierwszg oferte publiczng, w ramach ktérej wyemitowano
127.500 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena Emisyjna Akcji serii D zostata
ustalona Uchwatg Zarzadu nr 1 z dnia 14 maja 2019 r. i wynosi 21,20 zt za jedng akcje. W dniu 28 maja
2019 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o przydziale Akcji serii D oferowanych w ramach oferty publiczne;j.
taczne wptywy brutto wyniosty 2.703.000 zt. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w dniu 4 lipca 2019 r.
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2. Profil dziatalnosci emitenta

2.1 Przedmiot dziatalnosci Spotki

Carbon Studio S.A. jest producentem gier komputerowych oraz aplikacji biznesowych, ktére sg
przystosowane do technologii wirtualnej rzeczywistosci. Gry oraz aplikacje sa rowniez tworzone na
tradycyjne urzadzenia wyswietlania jakimi sg monitory oraz telewizory. Oferta Spotki skierowana jest
przede wszystkim do uzytkownikéw indywidualnych na catym $wiecie oraz przedsigbiorstw
zainteresowanych inwestycjami w innowacyjne rozwigzania.

Misjg Spotki jest terminowe dostarczanie produktow najwyzszej jakosci, a takze oferowanie klientom
nowatorskich rozwigzan za rozsadng cene.

2.2 Charakterystyka

Produkty tworzone przez Spétke to gry i aplikacje wysokiej jakosci tworzone z mysla o wykorzystaniu na
platformach wirtualnej rzeczywistosci oraz zwyktych mediéw. Gtéwnymi produktami Spétki sg gry
komputerowe o nazwie Alice VR, The Wizards - Enhanced Edition oraz The Wizards - Trials of Meliora.
Kazda z wymienionych produkcji zostata stworzona z myslg o technologii wirtualnej rzeczywistosci (VR).
W ramach tworzenia wymienionych produktow, Spétka nawigzata kontakty z wiodgcymi producentami
urzadzen VR, producentami sprzetu wspomagajgcego technologie wirtualnej rzeczywistosci, tworcami
gier oraz aplikacji VR z catego $wiata, agencjami marketingowymi oraz rynkiem inwestycyjnym.

Spodtka odpowiada za caty proces zwigzany z produkcjg kazdego wydanego tytutu, od zbudowania
zespotu, stworzenia koncepcji, produkcji, testowaniu, az po wydanie kompletnego produktu na rynek.
W trakcie produkcji tworzona jest plan marketingowy, ktéry rowniez Spotka samodzielnie wdraza.

Spodtka jest certyfikowanym wydawcg oraz deweloperem na wszystkich wiodgcych platformach
oferujgcych produkty VR dostepnych na rynku. Gry Spétki produkowane sg z myslg o takich platformach
jak Sony Playstation 4, Oculus Store, Steam, czy VIVE PORT. Wydane gry wspierajg w tej chwili gogle
takie jak: Oculus Rift, Oculus Rift S, Oculus GO, GEAR VR, Oculus Quest, HTC VIVE, HTC VIVE PRO, HTC
Focus, Microsoft Acer (Windows Mixed Reality), Xiaomi Ml oraz PS VR.

Spoétka prowadzi rdwniez dziatalnos¢ ustugowa, w ramach ktorej realizowane sg ustugi producenckie
oraz konsultacyjne przy tworzeniu zewnetrznych produktéw. Sg nimi gry zwigzane z technologig VR oraz
klasyczne gry wideo nie zwigzane z technologia wirtualnej rzeczywistosci. Jest to uzupetniajgca
dziatalnos¢ Spotki, ktéra stanowi dodatkowe Zrédto przychoddéw i wptywa na poprawe wyniku
finansowego Spotki.

Wszystkie produkty Spotki tworzone sg z mysla o wirtualnej rzeczywistosci. Stworzone na silniku gry
Unreal Engine 4, nie odbiegajg jakosciowo od Swiatowej czotéwki tworzacej podobne rozwigzania.
Wykorzystujac najnowsze innowacyjne rozwigzania Spoétka zmniejsza ryzyko ponoszenia kosztéw
licencyjnych juz na samym poczatku tworzenia produktu.

2.3 Planowany rozwéj Spotki

Spoétka w 2019 roku kontynuuje realizacje planu rozwoju i stabilizacji finansowej. W pierwszym kwartale
2019 roku Spétka wydata gre The Wizards - Enhanced Edition na platforme Sony Playstation 4,
wspierajgce gogle PS VR. Jest to istotne wydarzenie dla Spdtki, poniewaz Spotka zaprezentowata
Swiatowej scenie produkt, ktéry zostat wydany na wszystkie znaczace platformy VR na swiecie. Dzieki
nowemu rynkowi zbytu gra przedtuzy swadj cykl zycia o kolejne lata, co bedzie miato znaczacy wptyw na
przyszte wyniki finansowe Spatki.
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W drugim kwartale 2019 roku, Spotka wydata gre The Wizards na platforme Oculus Quest. Dzieki
zastosowaniu najnowszych rozwigzan technologicznych, Oculus Quest jest bardzo obiecujacg platforma
sprzedazowg, co w znacznym sposob przetozyto sie na przychody Spétki.

Rozwadj Spotki uzalezniony jest réwniez od nowych produktow, ktdre sg przez Spotke rozwijane. Dzieki
know-how uzyskanemu podczas produkcji wczesniejszych tytutéw Spétka przewiduje znaczgcg poprawe
jakosci oraz skrécenie czasu produkcyjnego oferowanych przez siebie produktow.

Spodtka planuje w petni wykorzysta¢ zdobyte doswiadczenie i kontakty, poszerzajgc swojg dziatalnosé¢
takze na obszar wydawniczy gier innych deweloperéw. Pozwoli to takze zwiekszy¢ efektywnos¢
marketingu oraz widocznos¢ na miedzynarodowych targach branzowych. W 2019 roku Spoétka
przewiduje mozliwosé stworzenia Spotki zaleznej, ktora bedzie skupiaé dziatania w tym obszarze rynku.
Bytby to podmiot wspierajacy dziatania Emitenta.
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3. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki przyjeto zasady zgodne z ustawg o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W sprawach nieuregulowanych przepisami ww. ustawy, zgodnie z politykg rachunkowosci Spotka
stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajace
w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Wycena aktywow i pasywow

Wycena aktywoéw trwatych
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenie nabycia lub wytworzone we wtasnym zakresie, po
koszcie wytworzenia. Spotka zalicza sktadniki aktywow o wartosci poczatkowej do 3500 zt do WNiIP,
wprowadza je do ewidencji bilansowej i odnosi jednorazowo w koszty amortyzacji w miesigcu oddania
do uzytkowania.

Sktadniki aktywow powyzej wartosci 3500 zt Spotka zalicza do wartosci niematerialnych i prawnych
jednoczesnie wprowadzajac je do ewidencji bilansowej i dokonujgc amortyzacji metodg liniowa.

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej wartosci poczgtkowej, to znaczy ponizej 3500 zt, odnoszone
sg jednorazowo w koszty i ujmowane w ewidencji pozabilansowej. Odpisdw amortyzacyjnych Spotka
dokonuje metodga liniowa stosujgc stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy o podatku dochodowym
od osdb prawnych. Wykazane w bilansie wartosSci niematerialne i prawne prezentowane sg w wartosci
netto, tzn. w wartosci poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe. Natomiast dla
celéw bilansowych, na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanych
aktywow nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywdéw jest obnizana do ceny sprzedazy
netto.

Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej,
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Sktadniki aktywow o wartosci
poczatkowej do 3500 zt Spdtka zalicza do srodkéw trwatych, wprowadza je do ewidencji bilansowe;j i
odnosi jednorazowo w koszty amortyzacji w miesigcu oddania do uzytkowania. Sktadniki aktywow
powyzej wartosci 3500 zt zalicza do Srodkéw trwatych, jednoczesnie wprowadzajgc je do ewidencji
bilansowej i dokonujac amortyzacji metodg liniowa. Srodki trwate o niskiej wartoéci poczatkowej, to
znaczy ponizej 3500 zt, odnoszone sg jednorazowo w koszty i uymowane w ewidencji pozabilansowe;j.

Odpiséw amortyzacyjnych Spotka dokonuje metodga liniowg, poczgwszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu oddania do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Wykazane w bilansie srodki trwate prezentowane sg w wartosci netto,
tzn. w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe.
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Natomiast dla celéw bilansowych, na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartosc
bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci
ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywodw jest
obnizana do ceny sprzedazy netto.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w leasingu

Kwalifikacji leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu. Srodki trwate bedace przedmiotem
umowy leasingu zgodnie z art.3 ust.4 ustawy o rachunkowosci, jesli spetniajg jeden z warunkow
kwalifikuje sie jako leasing finansowy.

Inwestycje

Inwestycje Spotka wycenia wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na lata nastepne, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ w/w rdznice i
straty.

Aktywa wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia
bilansowego przepiséw beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany.

Wycena aktywow obrotowych
Zapasy

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — specyfika prowadzonej dziatalnosci nie wymaga
gromadzenia zapaséw rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego.

Zakupy materiatéw biurowych sg dokonywane w ilosciach wynikajgcych z biezgcego zuzycia i s3
odnoszone w koszty na podstawie ich wartosci, wynikajgcej z faktur zakupu.

Naleznosci dtugoterminowe, krotkoterminowe i roszczenia

- W walucie krajowej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, po
uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych.

- W walucie obcej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci, przy
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych. W trakcie roku obrotowego naleznosci w walucie
obcej przelicza sie na PLN przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
wystawienia faktury. Na dzien bilansowy naleznosci zostaty wycenione wedtug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien.

Inwestycje krétkoterminowe
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

- Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.
- Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego obowigzujgcego dla danej waluty na dzien bilansowy.

Réznice kursowe

Roéznice kursowe wycenia sie zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Wyrazone w walutach
obcych operacje gospodarcze wprowadza sie do ksigg po ich przeliczeniu wedtug kursu Sredniego
ogtoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego dzien ich powstania.

Rozliczenia miedzyokresowe

- Wedtug kosztéw faktycznie poniesionych, dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych,
odpisanych stosownie do uptywu czasu.

- Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

- Koszty poniesione dotyczgce poszczegdlnych projektow ksieguje sie na konto rozliczenia
miedzyokresowe kosztow stosownie do potrzeb dziatan, ktérych projekt dotyczy.

Kapitaty wycenia sie nastepujaco

- Kapitat podstawowy (akcyjny) — jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.

- Kapitat zapasowy — wycenia sie w wartosci nominalne;j.

- Kapitat rezerwowy - wycenia sie w wartosci nominalnej.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wyceniana jest z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywaé w okresie, gdy rezerwa
zostanie rozwigzana.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

- W walucie krajowej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptfaty z uwzglednieniem odsetek za
zwtoke w zaptacie zobowigzan.

- W walucie obcej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za
zwioke w zaptacie zobowigzan. W trakcie roku obrotowego zobowigzania w walucie obcej
przelicza sie na PLN przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
wystawienia faktury. Na dzien bilansowy zobowigzania zostaty wycenione wedtug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien.

Roéznice kursowe

Przeliczania transakcji wyrazanych w walutach obcych przeprowadza sie zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze wprowadza sie do ksigg po ich

przeliczeniu wedtug kursu sredniego ogtoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego
dzien ich powstania.
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Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych s$rodkow pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki. Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk
lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat
biezgcego okresu.

Organizacja rachunkowosci i dokumentacji ksiegowej zwigzanej z realizacja projektow
wspoftfinansowanych ze srodkéw pomocowych

- Dla uzyskania lepszej przejrzystosci i czytelnosci informacji o wykorzystaniu srodkéw
dotyczacych projektow wspoétfinansowanych ze s$rodkdw pomocowych - dla kosztow i
przychoddw projektéw wykorzystuje sie podstawowy rachunek bankowy, chyba ze wymagania
umowy o wspotfinansowanie wymagajg dla danego projektu rachunku bankowego
wydzielonego tylko dla tego projektu.

- Ksiegi rachunkowe w zakresie projektow wspétfinansowanych ze srodkéw pomocowych
prowadzone sg komputerowo. Wyodrebnienie ewidencji ksiegowej wszystkich realizowanych
projektéw uzyskuje sie poprzez odpowiednio rozbudowane konta zespotu 6. Dokumenty
dotyczace w catosci poszczegdlnych projektdw ksiegowane sg w rejestrze zakupdw i
przechowywane facznie z dokumentami do tego rejestru w dziale ksiegowosci.

- Ksiegowania na poszczegdlne projekty dokonywane s wedtug celu zakupu i opisu
zamieszczonego na dokumencie przez osobe merytorycznie odpowiedzialng za dany projekt.
Kopie dwustronne tych dokumentdw przekazywana sg koordynatorom projektéow, ktérzy
nastepnie sporzgdzajg kolejne kopie dotgczane do wnioskdw o ptatnos¢ — zgodnie z
wymogami umowy dotyczgcymi danego projektu.

- Wyodrebnieniu podlegajg zapisy ksiegowe dotyczace realizowanych projektéw, zgodnie z
wymogami zawartymi w umowach lub innych dokumentach, w ktérych okreslono obowigzek
wydzielenia zapisow ksiegowych dotyczgce danego projektu.

- Kazdy projekt ksieguje sie na konto rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stosownie do potrzeb
dziatan, ktérych projekt dotyczy. Przychody dotyczgce projektéw ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wg metody memoriatowej; podstawa ujecia przychodéw jest wniosek o
ptatnos¢, przekazany do Instytucji wdrazajgce;.

- Dla zachowania wspétmiernosci przychoddéw i kosztéw, wptaty dotyczace poszczegdlnych
projektéw ujmuje sie na koncie rozliczen miedzyokresowych przychoddw.
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4. Wybrane jednostkowe dane finansowe za drugi kwartat 2019 r.

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2019- 01.04.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Kapitat wtasny 1738610,31 266 728,32 1738610,31 266 728,32
Naleznosci krétkoterminowe 531 942,66 226 458,44 531 942,66 226 458,44
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 267 168,94 325 965,94 267 168,94 325 965,94
Zobowigzania krétkoterminowe 184 265,73 437 124,99 184 265,73 437 124,99
Amortyzacja 27 171,41 7 985,08 30 832,06 8 862,70
Przychody netto ze sprzedazy 651 131,90 198 632,66 835 029,56 363 688,71
Zysk (strata) ze sprzedazy 482 596,49 -103 046,45 530 545,59 -135 096,26
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 482 570,40 -34 877,12 530 564,61 -76 562,58
Zysk (strata) brutto 479 393,39 -36 174,34 514 358,10 -82 768,11
Zysk (strata) netto 451 688,39 -36 174,34 486 653,11 -82 768,11

154



@ carbon studio
Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

5. Jednostkowe srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za drugi kwartat
2019rr.

5.1 Bilans
BILANS Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
A |AKTYWA TRWALE 369 866,52 49 786,54 32179,94
I Wartosci niematerialne i prawne 321 835,22 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 28 376,89 30132,13 32179,94
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 654,41 19 654,41 0,00
B |AKTYWA OBROTOWE 2113 690,82 1512 440,20 671673,37
| Zapasy 0,00 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 531 942,66 345 435,03 226 458,44
Il Inwestycje krotkoterminowe 267 168,94 212 127,79 325 965,94
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1314 579,22 954 877,38 119 248,99
C |NALEZNE WPLATY NA KAPITAt PODSTAWOWY 0,00 0,00 0,00
D |UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2483 557,34 1562 226,74 703 853,31
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1738610,31 1239 207,20 266 728,32
I Kapitat (fundusz) podstawowy 127 500,00 127 500,00 116 750,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 1216 079,10 1216 079,10 676 859,10
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 12 750,00 0,00 0,00
V  Zysk (strata) z lat ubiegtych -104 371,90 -444 112,67 -444 112,67
VI Zysk (strata) netto 486 653,11 339 740,77 -82 768,11
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
B |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 744 947,03 323 019,54 437 124,99
| Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Il Zobowigzania krotkoterminowe 184 265,73 163 341,68 437 124,99
IV Rozliczenia miedzyokresowe 560 681,30 159 677,86 0,00
PASYWA RAZEM 2483 557,34 1562 226,74 703 853,31

5.2 Rachunek zyskow i strat

155



Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

@ carbon studio

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Za okres Za okres Za okres Za okres
(wariant poréwnawczy) 01.04.2019- 01.04.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
A |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
. < 2 1131, 1 2, 29, ,71
PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 651 131,90 98 632,66 835 029,56 363 688
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 651 131,90 199 082,66 835 029,56 364 138,71
Il Zmiana stanu produktéw 0,00 -450,00 0,00 -450,00
" !(oszt wy.tworzema produktdw na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J 168 535,41 301 679,11 304 483,97 498 784,97
| Amortyzacja 27 171,41 7 985,08 30 832,06 8 862,70
1 Zuzycie materiatow i energii 8179,88 5 685,24 19 928,10 18 246,60
] Ustugi obce 66 839,30 15793,40 157 359,64 47 400,81
IV Podatki i optaty 5572,57 2 247,29 11 818,11 2 864,29
V  Wynagrodzenia 0,00 193 085,85 0,00 316 631,01
VI Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 25202,14 0,00 30596,43
VIl Pozostate koszty rodzajowe 60 772,25 51 680,11 84 546,06 74 183,13
VIIIl  Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 482 596,49 -103 046,45 530 545,59 -135 096,26
D |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE -26,09 68 169,33 19,51 68 169,33
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV'Inne przychody operacyjne -26,09 68 169,33 19,51 68 169,33
E |POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE 0,00 0,00 0,49 9 635,65
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,49 9635,65
F |ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 482 570,40 -34 877,12 530 564,61 8 -76 562,58
G [PRZYCHODY FINANSOWE 0,00 0,00 0,00 0,00
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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V  Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

H |KOSZTY FINANSOWE 3177,01 1297,22 16 206,50 6 205,53

| Odsetki 497,80 0,00 1 098,89 0,00

Il Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV Inne 2679,21 1297,22 15 107,61 6 205,53

I |ZYSK (STRATA) BRUTTO 479 393,39 -36 174,34 514 358,11 -82 768,11
J |PODATEK DOCHODOWY 27 705,00 0,00 27 705,00 0,00

L |ZYSK (STRATA) NETTO 451 688,39 -36 174,34 486 653,11 -82 768,11
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5.3 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2019- 01.04.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Zysk (strata) netto 451 688,39 -36 174,34 486 653,11 -82 768,11
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu 0.00 0.00 0.00 0.00
okreslonych warunkéw
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu 0.00 0.00 0.00 0.00
okreslonych warunkéw
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0.00 0.00 0.00 0.00
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 451 688,39 -36 174,34 486 653,11 -82 768,11
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5.4 Rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW Za okres Za okres Za okres Zakres
PIENIEZNYCH
01.04.2019- 01.04.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
A | PRZEPLYW SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
l. Zysk (strata) netto 451 687,94 -36 174,34 486 653,11 -82 768,11
Il. Korekty razem -527 457,83 47 180,20 -481 703,36 84 668,15
1. Amortyzacja 27 171,41 8 862,69 30 832,06 8 862,69
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
3. O.dsetkl i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
(dywidendy)
' 4. Zysk (s.tra.ta) z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 380,76
7. Zmiana stanu naleznosci -303 154,24 5879,16 -186 507,63 39 064,98
8. Zmiana stanu zobowigzan
kretkoterminowych, z -14.939,54 146 189,92 20 924,05 151 300,95
wyjatkiem
pozyczek i kredytéow
9. Zmiana stanu rozliczen
-249 285,46 -113 751,57 -359 701,84 -114 941,23
miedzyokresowych
10. Inne korekty 12 750,00 0,00 12 750,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -75 769,89 11 005,86 4 949,75 1 900,04
(1+11)
B |PRZEPLYW SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci
niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w
nieruchomoscioraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
a) w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
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powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
_ ~zbycieaktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
—dywidendy i udziaty w 0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach
— sptata udzielonych 0,00 0,00 0,00 0,00
pozyczek
dtugoterminowych
— odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
—inne wptywy z aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 63 753,25 8 278,60 350912,04 7 399,99
1. Nabycie wartosci
niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych 63 753,25 8 278,60 350912,04 7 399,99
aktywow
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci
oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach 0.00 0.00 0,00 0,00
powigzanych ! !
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
. — nabycie aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
- ud2|.elone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 000 000 0,00 0,00
lll. Przeplywy pienigzne netto 2 -63 753,25 -8278,60 -350 912,04 -7399,99
dziatalnosci inwestycyijnej (1-11)
PRZEPLYW SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy 265 746,81 274 985,00 401 003,44 274 985,00
1. Wptyw netto z wydania
udziatéow (emisji
akgji) i innych instrumentéw 0,00 274 985,00 0,00 274 985,00
kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00

wartosciowych
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4. Inne wptywy finansowe 265 746,81 0,00 401 003,44 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasnych
2. Dywidendy i inne wptaty na 0,00 0,00
rzecz 0,00 0,00
wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz 0,00 0,00
wiascicieli, 0,00 0,00
wydatki z podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. WYk.up dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
.6. Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu 0,00 0,00
umow 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto 2 265 746,81 274 985,00 401 003,44 274 985,00

dziatalnosci finansowej (I1-11)

D | PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO RAZEM 126 223,67 277 712,26 55 041,15 269 485,05
(A.lL+B.1HI+C.1NT)

E BILANSOWA ZMIANA STANU
SRODKOW PIENIEZNYCH, W 126 223,67 277 712,26 55 041,15 269 485,05
TYM:

— zmiana stanu Srodkéw
pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F |SRODKI PIENIEZNE NA

140 945,27 48 253,68 212 127,79 56 480,89
POCZATEK OKRESU

G |SRODKI PIENIEZNE NA

KONIEC OKRESU 267 168,94 325 965,94 267 168,94 325 965,94

— 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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5.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2019- 01.04.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
| Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1274 172,32 302 902,66 1239 207,20 349 496,43
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1738 610,31 266 728,32 1738 610,31 266 728,32
i Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 1738610,31 26672832  1738610,31 266 728,32

proponowanego podziatu zysku (pokryciu strat)

5.6 Wybrane dodatkowe informacje objasniajgce do Jednostkowego srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.

5.6.1 Sezonowos¢ lub cykliczno$é w okresie srédrocznym.

Dziatalno$¢ Carbon Studio S.A. nie ma charakteru sezonowego ani cyklicznego.

5.6.2 Charakter i kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na swdj rodzaj,

wielko$¢ i czestos¢ wystepowania.

Ww. zdarzenia o istotnym znaczeniu w drugim kwartale 2019 r. nie wystgpity.

5.6.3 Charakter i wielkos¢ zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w
poprzednich okresach sréddrocznych biezgcego roku obrotowego lub w poprzednich latach
obrotowych, jezeli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

Ww. zdarzenia o istotnym znaczeniu w drugim kwartale 2019 r. nie wystgpity.

5.6.4 Emisje, wykup i spfaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

5.6.5 Wyptacone dywidendy (w ujeciu tgcznym lub w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem

na akcje zwykte i pozostate akcje).

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

5.7 Wynik przypadajacy na 1 akcje

WYNIK PRZYPADAJACY NA 1 AKCJE Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2013- 01.04.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 451 688,39 36 174,34 486 653,11 82 768,11
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1402 500,00 2 550,00 1402 500,00 2 550,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
1402 500,00 2 550,00 1402 500,00 2 550,00

zwyktych
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Zysk (strata) netto na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej
- podstawowy 0,32 -14,19 0,35 -32,46
- rozwodniony 0,32 -14,19 0,35 -32,46

6. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w Il kwartale
2019 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

Z poczatkiem Il kwartatu 2019 roku rozpoczety sie intensywne prace produkcyjne zmierzajace do
wydania portu gry The Wizards, przygotowane na gogle najnowszej generacji Oculus Quest. Gtéwne
prace produkcyjne, skupiaty sie na poprawianiu wydajnosc oraz stabilnosci gry, tak aby catos¢ produkcji
ptynnie dziatata na nowych goglach. Najwiekszym wyzwaniem produkcyjnym byto uruchomienie
systemu wspomagania rozpoznawania gestow oraz optymalizacji graficznej, tak aby gra spetniata
wymagania stawiane przez dostawce urzadzen. Intensywna praca nad portem gry The Wizards
doprowadzita do wydania gry 6 czerwca 2019 roku w sklepie Oculus Store. Gra zostata doceniona przez
graczy ($rednia ocen z gry to ponad 8/10) co ma przetozenie na wyniki przychodowe Spétki. Port gry The
Wizards udowodnit duzy potencjat technologiczny jak i sprzedazowy nowej platformy sprzetowej oraz
platformy dystrybucji. Sredni czas jednej rozgrywki to ponad 90 minut, co bezposrednio wskazuje na
polepszenie jakosci urzadzen VR oraz gier. Pozwala to wysung¢ wnioski o dojrzewaniu rynku VR do
nowych jeszcze bardziej zaawansowanych produkcji. Sukces zostat rowniez dostrzezony przez
globalnych partneréw biznesowych z branzy, z ktorymi Spotka prowadzi rozmowy na temat rozszerzenia
mozliwosci wspdtpracy na nowych swiatowych rynkach gier VR.

W Il kwartale 2019 roku rozpoczety sie intensywne prace produkcyjne i marketingowe nad
samodzielnym rozszerzeniem gry The Wizards, pod tytutem The Wizards - Dark Times. Gra po raz
pierwszy zostata zaprezentowana na targach E3 2019 w Los Angeles. Spotka zaprezentowata trailer
prezentujgcy nowy swiat i potencjat nowego projektu. Prace produkcyjne zmierzaty do przygotowania
dema typu hands-on, ktére byto prezentowane prasie na targach Gamescom 2019 odbywajgce sie w
Kolonii w Niemczech. Spétka nie przewiduje opdznien w produkcji projektu i zamierza wydac gre w
pierwszym kwartale 2020 roku na platformie Steam oraz Oculus Store. Nastepnie gra ukaze sie na
platformie Oculus Quest.

W Il kwartale 2019 roku Spotka prowadzita intensywne rozmowy, majgce na celu podpisanie umowy, na
wydanie projektu o nazwie kodowej Dreamo. Dreamo jest grg tworzong przez zewnetrzny zespot. Gra
oparta na mechanizmach specjalnie zaprojektowanych tamigtéwek osadzona w wirtualnym Swiecie.
Spoétka prowadzi réwniez rozmowy z wiascicielem rozpoznawalnej marki, w celu podpisania umowy
wspotpracy przy najnowszym projekcie Spotki, ktérego produkcja ma sie rozpoczac jeszcze w tym roku.

W Il kwartale 2019 r. Carbon Studio S.A. realizowata prace nad projektem badawczo rozwojowym
opisane szczegétowo w punkcie 8 ponize;j.

7. Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

163



@ carbon studio
Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

8. Informacja Zarzagdu na temat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie podejmowanych w okresie
objetym raportem

W Il kwartale 2019 r. Carbon Studio S.A. realizowata prace nad projektem badawczo rozwojowym
dofinansowanym przez Unie Europejskg w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa Sektorowe programy B+R. Spodtka realizuje
projekt “Badania nad innowacyjng technologig sterowania i interakcji ze s$wiatem gry VR, za pomoca
kontroleréw ruchu i sensoréw znajdujacych sie w urzadzeniach VR". Dzigki zrealizowaniu zatozen
projektu Spodtka opracuje innowacyjng oraz nowatorska technologie rozpoznawania intencji gracza,
ktorg zamierza wprowadzac w przysztych projektach Spoétki. Rozwigzania te przetozg sie na zwiekszenie
jakosci produkcji Spétki oraz wydajnosci pracy co bedzie miato znaczny wptyw na przyszte zyski Spotki.
Wartosc¢ catego projektu to 1.944.472,20 zt, kwota dofinansowania to 1.291.762,18 zt.

Z koricem Il kwartatu 2019 r., Spétka ztozyta drugi wniosek na dofinansowanie realizacji prac badawczo
rozwojowych dofinansowanych przez Unie Europejskag w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa Sektorowe programy B+R. Spétka
planuje zrealizowac projekt “Badania nad innowacyjng technologig sterowania i interakcji ze Swiatem
gry w rozszerzonej rzeczywistosci (XR), za pomoca dtoni jako kontrolera ruchu i innych sensoréw
znajdujacych sie w urzadzeniach XR.“. Wartos¢ catego projektu to 2.942.500,00 zt, kwota
dofinansowania to 1.961.500,00 zt.

9. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji
Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

10. Zatrudnienie

W analizowanym okresie Spotka wspdtpracowata ze 13 wspodtpracownikami na podstawie uméw
cywilno-prawnych oraz zatrudniata 10 oséb na umowie o prace.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Carbon Studio S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, Sprawozdanie finansowe za drugi
kwartat 2019 r. i dane poréwnywalne sporzgadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg
oraz wynik finansowy Carbon Studio Spotka Akcyjna.
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5.4. Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r.

carbon
studio

Carbon Studio Spdtka Akcyjna

Raport kwartalny
za okres
od 01 lipca do 30 wrzesnia 2019 roku

www.carbonstudio.pl
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1. Informacje ogdlne

1.1 Nota informacyjna

Carbon Studio Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia Carbon Studio spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w
dniu 07.06.2018 .

1.2 Podstawowe informacje

Nazwa Carbon Studio Spétka Akcyjna
Forma prawna Spotka Akcyjna

Adres siedziby ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw
E-mail contact@carbonstudio.pl

Strona internetowa www.carbonstudio.pl

Nr KRS 0000731999

REGON 362444676

NIP 6272742836

1.3 Kapitat zaktadowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30.09.2019 r. wynosit 140.250 zt i dzielit sie na:
- 1.167.500 akcji na okaziciela serii A
- 107.500 akcji na okaziciela serii B
- 127.500 akcji na okaziciela serii D

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

1.4 Wtadze Spotki

Organami Spotki s3:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,
- Zarzad.

1.4.1 Zarzad Spotki

Zarzad Spotki jest trzyosobowy. W jego sktad, na dzien sporzgdzenia raportu, wchodzili:
- Btazej Szaflik jako Prezes Zarzadu,
- Aleksander Caban jako Cztonek Zarzadu,
- Karolina Koszuta - Caban jako Cztonek Zarzadu.
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1.4.2 Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu Spotki

W okresie od 01.01.2019 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

1.4.3 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. W sktad Rady Nadzorczej
Spotki, na dzien sporzadzenia raportu, wchodzili:

- Tomasz Michalik,

- Jakub Kabza,

- Mateusz Bochenek,

- Bartosz Zielinski,

- Andrzej Szurek.

1.4.4 Informacje o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej

W okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku nie zaszty zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

1.5 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien przekazania raportu przedstawia sie nastepujgco:

G L HEY % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow kapitale >
gtosach na WZ
zaktadowym
Btazej Szaflik 314 500 314 500 22,42% 22,42%
Aleksander 315000 315 000 22,46% 22,46%
Caban
Karolina 314 500 314 500 22,42% 22,42%
Koszuta-Caban
P li
Pozostall 458 500 458 500 32,70% 32,70%
inwestorzy

1.6 Zmiany w kapitale zaktadowym

W dniu 28.01.2019 r., doszto do zamiany akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz do ich
podziatu. W ramach splitu zostata zmniejszona warto$¢ nominalna akcji z 50 zt do 0,10 zt. Tym samy
liczba akcji zostata zwiekszona z 2.550 do 1.275.000 (1.167.500 akcji na okaziciela serii A oraz 107.500
akcji na okaziciela serii B).

W maju 2019 r. Spdétka przeprowadzita pierwszg oferte publiczng, w ramach ktérej wyemitowano
127.500 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena Emisyjna Akgcji serii D zostata
ustalona Uchwata Zarzadu nr 1 z dnia 14 maja 2019 r. i wynosi 21,20 zt za jedng akcje. W dniu 28 maja
2019 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o przydziale Akcji serii D oferowanych w ramach oferty publiczne;.
taczne wptywy brutto wyniosty 2.703.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w dniu 4 lipca 2019 r.
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2. Profil dziatalnosci emitenta

2.1 Przedmiot dziatalnosci Spotki

Carbon Studio S.A. jest producentem gier komputerowych oraz aplikacji biznesowych, ktére sg
przystosowane do technologii wirtualnej rzeczywistosci. Gry oraz aplikacje sg réwniez tworzone na
tradycyjne urzadzenia wyswietlania jakimi sg monitory oraz telewizory. Oferta Spoétki skierowana jest
przede wszystkim do uzytkownikéw indywidualnych na catym sSwiecie oraz przedsiebiorstw
zainteresowanych inwestycjami w innowacyjne rozwigzania.

Misjg Spotki jest terminowe dostarczanie produktow najwyzszej jakosci, a takze oferowanie klientom
nowatorskich rozwigzan za rozsadna cene.

2.2 Charakterystyka

Produkty tworzone przez Spétke to gry i aplikacje wysokiej jakosci tworzone z mysla o wykorzystaniu na
platformach wirtualnej rzeczywistosci oraz zwyktych mediow. Gtéwnymi produktami Spétki sg gry
komputerowe o nazwie Alice VR, The Wizards - Enhanced Edition oraz The Wizards - Trials of Meliora.
Kazda z wymienionych produkcji zostata stworzona z myslg o technologii wirtualnej rzeczywistosci (VR).
W ramach tworzenia wymienionych produktéw, Spdtka nawigzata kontakty z wiodgcymi producentami
urzadzen VR, producentami sprzetu wspomagajgcego technologie wirtualnej rzeczywistosci, tworcami
gier oraz aplikacji VR z catego $wiata, agencjami marketingowymi oraz rynkiem inwestycyjnym.

Spoétka odpowiada za caty proces zwigzany z produkcjg kazdego wydanego tytutu, od zbudowania
zespotu, stworzenia koncepcji, produkcji, testowaniu, az po wydanie kompletnego produktu na rynek.
W trakcie produkcji tworzona jest plan marketingowy, ktéry réwniez Spétka samodzielnie wdraza.

Spoétka jest certyfikowanym wydawcg oraz deweloperem na wszystkich wiodacych platformach
oferujgcych produkty VR dostepnych na rynku. Gry Spétki produkowane sg z myslg o takich platformach
jak Sony Playstation 4, Oculus Store, Steam, czy VIVE PORT. Wydane gry wspierajg w tej chwili gogle
takie jak: Oculus Rift, Oculus Rift S, Oculus GO, GEAR VR, Oculus Quest, HTC VIVE, HTC VIVE PRO, HTC
Focus, Microsoft Acer (Windows Mixed Reality), Xiaomi Ml oraz PS VR.

Spotka prowadzi réwniez dziatalno$é ustugowa, w ramach ktdrej realizowane sg ustugi producenckie
oraz konsultacyjne przy tworzeniu zewnetrznych produktéw. Sg nimi gry zwigzane z technologig VR oraz
klasyczne gry wideo nie zwigzane z technologia wirtualnej rzeczywistosci. Jest to uzupetniajgca
dziatalnos¢ Spotki, ktéra stanowi dodatkowe Zrédto przychoddéw i wptywa na poprawe wyniku
finansowego Spotki.

Wszystkie produkty Spotki tworzone sg z mysla o wirtualnej rzeczywistosci. Stworzone na silniku gry
Unreal Engine 4, nie odbiegajg jakosciowo od Swiatowej czotéwki tworzgcej podobne rozwigzania.
Wykorzystujac najnowsze innowacyjne rozwigzania Spoétka zmniejsza ryzyko ponoszenia kosztéw
licencyjnych juz na samym poczatku tworzenia produktu.

2.3 Planowany rozwdj Spotki

Spotka w 2019 roku kontynuuje realizacje planu rozwoju i stabilizacji finansowej. W pierwszym kwartale
2019 roku Spétka wydata gre The Wizards - Enhanced Edition na platforme Sony Playstation 4,
wspierajgcg gogle PS VR. Jest to istotne wydarzenie dla Spétki, poniewaz Spétka zaprezentowata
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Swiatowej scenie produkt, ktory zostat wydany na wszystkie znaczace platformy VR na swiecie. Dzieki
nowemu rynkowi zbytu gra przedtuzy swdj cykl zycia o kolejne lata, co bedzie miato znaczacy wptyw na
przyszte wyniki finansowe Spétki.

W Il kwartale 2019 roku, Spétka wydata gre The Wizards na platforme Oculus Quest. Dzigki zastosowaniu
najnowszych rozwigzan technologicznych, Oculus Quest jest bardzo obiecujaca platforma sprzedazowsa,
co w znacznym sposob przetozyto sie na przychody Spétki.

W Il kwartale 2019 roku Spétka podpisata umowe wydawniczg na wydanie gry Dreamo na platformach
cyfrowej dystrybucji takich jak Steam, Oculus Store czy VIVE PORT. Dzieki zastosowaniu hybrydowych
mechanik gra bedzie wydana réwniez w formie na ekrany ptaskie. We wrzesniu 2019 roku Spodtka
podpisata z GamesWorkshop, wtascicielem marki Warhammer, umowe w ramach ktérej Carbon Studio
stworzy gre VR opartg o Swiat Warhammer: Age of Sigmar. Produkcja rozpoczeta sie w IV kwartale 2019
roku.

Dzieki podpisanym umowom oraz trwajagcym intensywnym pracom nad rozwojem nowych produktéw
Spodtka realizuje plan wydawniczy dwdch tytutdw VR rocznie oraz ich portéw na nowe platformy
sprzetowe jak i dystrybucyjne. Pierwszym okresem kiedy Spétka rozpocznie wydawanie dwdch tytutéow
rocznie bedzie rok 2020. Rozwéj Spétki uzalezniony jest od nowych produktow, ktére sg przez Spotke
rozwijane. Dzieki know-how uzyskanemu podczas produkcji wczes$niejszych tytutéw Spétka przewiduje
zZnaczacy poprawe jakosci oraz skrocenie czasu produkcyjnego oferowanych przez siebie produktow.

Spdtka planuje w petni wykorzysta¢ zdobyte doswiadczenie i kontakty, poszerzajgc swojg dziatalnosé
takze na obszar wydawniczy gier innych deweloperéw. Pozwoli to takie zwiekszyé efektywnosé
marketingu oraz widocznos$¢ na miedzynarodowych targach branzowych. Spétka przewiduje mozliwosc
stworzenia Spotki zaleznej, ktdra bedzie skupia¢ dziatania w tym obszarze rynku. Bytby to podmiot
wspierajgcy dziatania Emitenta.
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3. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki przyjeto zasady zgodne z ustawg o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W sprawach nieuregulowanych przepisami ww. ustawy, zgodnie z politykg rachunkowosci Spotka
stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajgce
w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Wycena aktywoéw i pasywow
Wycena aktywoéw trwatych
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenie nabycia lub wytworzone we wtasnym zakresie, po
koszcie wytworzenia. Spotka zalicza sktadniki aktywoéw o wartosci poczatkowej do 3500 zt do WNiIP,
wprowadza je do ewidencji bilansowej i odnosi jednorazowo w koszty amortyzacji w miesigcu oddania
do uzytkowania.

Sktadniki aktywow powyzej wartosci 3500 zt Spétka zalicza do wartosci niematerialnych i prawnych
jednoczesnie wprowadzajac je do ewidencji bilansowej i dokonujgc amortyzacji metodg liniowa.
Wartosci niematerialne i prawne o niskiej wartosci poczgtkowej, to znaczy ponizej 3500 zt, odnoszone
sg jednorazowo w koszty i ujmowane w ewidencji pozabilansowej. Odpisdw amortyzacyjnych Spotka
dokonuje metodg liniowa stosujac stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy o podatku dochodowym
od osdb prawnych. Wykazane w bilansie wartosSci niematerialne i prawne prezentowane sg w wartosci
netto, tzn. w wartosci poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe. Natomiast dla
celdw bilansowych, na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanych
aktywow nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja
przestanki, ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy
netto.

Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej,
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Sktadniki aktywoéw o wartosci
poczatkowej do 3500 zt Spétka zalicza do srodkéw trwatych, wprowadza je do ewidencji bilansowe;j i
odnosi jednorazowo w koszty amortyzacji w miesigcu oddania do uzytkowania. Sktadniki aktywow
powyzej wartosci 3500 zt zalicza do srodkéw trwatych, jednoczesnie wprowadzajgc je do ewidencji
bilansowej i dokonujac amortyzacji metodg liniowa. Srodki trwate o niskiej wartoéci poczatkowej, to
znaczy ponizej 3500 zt, odnoszone sg jednorazowo w koszty i ujmowane w ewidencji pozabilansowe;j.
Odpiséw amortyzacyjnych Spotka dokonuje metoda liniowg, poczagwszy od miesigca nastepujgcego po
miesigcu oddania do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy o podatku
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dochodowym od osdb prawnych. Wykazane w bilansie srodki trwate prezentowane sg w wartosci netto,
tzn. w wartosci poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe.

Natomiast dla celéw bilansowych, na dzied bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartosé
bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci
ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest
obnizana do ceny sprzedazy netto.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w leasingu

Kwalifikacji leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu. Srodki trwate bedace przedmiotem
umowy leasingu zgodnie z art.3 ust.4 ustawy o rachunkowosci, jesli spetniajg jeden z warunkéw
kwalifikuje sie jako leasing finansowy.

Inwestycje

Inwestycje Spdtka wycenia wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na lata nastepne, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ w/w rdznice i
straty.

Aktywa wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia
bilansowego przepiséw bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany.

Wycena aktywow obrotowych

Zapasy

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — specyfika prowadzonej dziatalnosci nie wymaga
gromadzenia zapaséw rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego.

Zakupy materiatow biurowych sg dokonywane w ilosciach wynikajacych z biezgcego zuzycia i sg
odnoszone w koszty na podstawie ich wartosci, wynikajacej z faktur zakupu.

Naleznosci dtugoterminowe, krotkoterminowe i roszczenia

- W walucie krajowej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, po
uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych.

- W walucie obcej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci, przy
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych. W trakcie roku obrotowego naleznosci w walucie
obcej przelicza sie na PLN przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
wystawienia faktury. Na dzien bilansowy naleznosci zostaty wycenione wedtug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien.

Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych
- Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnej.
- Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego obowigzujgcego dla danej waluty na dzien bilansowy.
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Réznice kursowe

Rdznice kursowe wycenia sie zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Wyrazone w walutach
obcych operacje gospodarcze wprowadza sie do ksigg po ich przeliczeniu wedtug kursu Sredniego
ogtoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego dzien ich powstania.

Rozliczenia miedzyokresowe
- Wedtug kosztéw faktycznie poniesionych, dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych,
odpisanych stosownie do uptywu czasu.
- Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.
- Koszty poniesione dotyczgce poszczegdlnych projektéw ksieguje sie na konto rozliczenia
miedzyokresowe kosztow stosownie do potrzeb dziatan, ktérych projekt dotyczy.

Kapitaty wycenia sie nastepujaco
- Kapitat podstawowy (akcyjny) — jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.
- Kapitat zapasowy — wycenia sie w wartosci nominalnej.
- Kapitat rezerwowy - wycenia sie w wartosci nominalnej.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wyceniana jest z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywacé w okresie, gdy rezerwa
zostanie rozwigzana.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

- W walucie krajowej - wycenia sie w kwocie wymagane] zapfaty z uwzglednieniem odsetek za
zwtoke w zaptacie zobowigzan.

- W walucie obcej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za
zwioke w zaptacie zobowigzan. W trakcie roku obrotowego zobowigzania w walucie obcej
przelicza sie na PLN przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
wystawienia faktury. Na dzien bilansowy zobowigzania zostaty wycenione wedtug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien.

Réznice kursowe

Przeliczania transakcji wyrazanych w walutach obcych przeprowadza sie zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze wprowadza sie do ksigg po ich
przeliczeniu wedtug kursu sredniego ogtoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego
dzien ich powstania.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki. Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk
lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat
biezgcego okresu.

Organizacja rachunkowosci i dokumentacji ksiegowej zwigzanej z realizacja projektow
wspoftfinansowanych ze srodkéw pomocowych
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Dla uzyskania lepszej przejrzystosci i czytelnosci informacji o wykorzystaniu srodkow
dotyczacych projektow wspoétfinansowanych ze s$rodkdw pomocowych - dla kosztow i
przychoddw projektéw wykorzystuje sie podstawowy rachunek bankowy, chyba ze wymagania
umowy o wspotfinansowanie wymagajg dla danego projektu rachunku bankowego
wydzielonego tylko dla tego projektu.

Ksiegi rachunkowe w zakresie projektow wspotfinansowanych ze srodkéw pomocowych
prowadzone sg komputerowo. Wyodrebnienie ewidencji ksiegowej wszystkich realizowanych
projektow uzyskuje sie poprzez odpowiednio rozbudowane konta zespotu 6. Dokumenty
dotyczace w catosci poszczegdlnych projektéw ksiegowane sa w rejestrze zakupdw i
przechowywane facznie z dokumentami do tego rejestru w dziale ksiegowosci.

Ksiegowania na poszczegdlne projekty dokonywane s3 wedtug celu zakupu i opisu
zamieszczonego na dokumencie przez osobe merytorycznie odpowiedzialng za dany projekt.
Kopie dwustronne tych dokumentdw przekazywana sg koordynatorom projektéow, ktérzy
nastepnie sporzadzajg kolejne kopie dotgczane do wnioskéw o ptatnos¢ — zgodnie z
wymogami umowy dotyczgcymi danego projektu.

Wyodrebnieniu podlegajg zapisy ksiegowe dotyczace realizowanych projektéw, zgodnie z
wymogami zawartymi w umowach lub innych dokumentach, w ktérych okreslono obowigzek
wydzielenia zapisow ksiegowych dotyczgce danego projektu.

Kazdy projekt ksieguje sie na konto rozliczenia miedzyokresowe kosztédw stosownie do potrzeb
dziatan, ktérych projekt dotyczy. Przychody dotyczace projektéw ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wg metody memoriatowej; podstawa ujecia przychodéw jest wniosek o
ptatnos¢, przekazany do Instytucji wdrazajgce;.

Dla zachowania wspotmiernosci przychoddéw i kosztow, wptaty dotyczace poszczegdlnych
projektow ujmuje sie na koncie rozliczen miedzyokresowych przychodow.

174



@ carbon studio
Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

4. Wybrane jednostkowe dane finansowe za trzeci kwartat 2019 r.

AKTYWA Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
AKTYWA TRWALE 340 200,33 49 786,54 32179,94
Wartosci niematerialne i prawne 293 046,65 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 27 499,27 30132,13 32 179,94
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 654,41 19 654,41 0,00
AKTYWA OBROTOWE 5179 805,17 1512 440,20 1153 778,88
Srodki pieniezne 3286 347,21 212 127,79 426 046,50
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1703 254,59 954 877,38 411 829,90
AKTYWA RAZEM 5520 005,50 1562 226,74 1185 958,82
PASYWA Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Kapitat (fundusz) podstawowy 140 250,00 127 500,00 116 750,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3641536,10 1216 079,10 676 859,10
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -104 371,90 -444 112,67 -444 112,67
Wynik roku biezacego 1014 514,20 339 740,77 -1130,72
KAPITAL WEASNY 4691 928,40 1239 207,20 348 365,71
Rozliczenia miedzyokresowe 753 398,68 159 677,86 0,00
PASYWA RAZEM 5520 005,50 1562 226,74 1185 958,82
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody netto ze sprzedazy 696 612,44 184 903,42 1531 642,00 548 592,13
Przychody netto ze sprzedazy ustug 696 612,44 184 903,42 1531642,00 549 042,13
Zmiana stanu produktu 0,00 0,00 0,00 -450,00
Koszt sprzedanych ustug 129 948,99 94 986,57 434 432,96 593 771,54
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 566 663,45 89 916,85 1097 209,04 -45 179,41
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 566 640,61 89 897,93 1097 205,22 13 335,35
Zysk (strata) brutto 580 164,09 81637,39 1094 522,20 -1130,72
Zysk (strata) netto 527 861,09 81637,39 1014 514,20 -1130,72
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5. Jednostkowe sréddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat

2019rr.
5.1 Bilans
BILANS Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
A |AKTYWA TRWALE 340 200,33 49 786,54 32179,94
| Wartosci niematerialne i prawne 293 046,65 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 27 499,27 30132,13 32179,94
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 654,41 19 654,41 0,00
B |AKTYWA OBROTOWE 5179 805,17 1512 440,20 1153 778,88
| Zapasy 0,00 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 190 203,37 345 435,03 315902,48
Il Inwestycje krotkoterminowe 3286347,21 212 127,79 426 046,50
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1703 254,59 954 877,38 411 829,90
C |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00 0,00
D |UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 5520 005,50 1562 226,74 1185 958,82
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4 691 928,40 1239 207,20 348 365,71
| Kapitat (fundusz) podstawowy 140 250,00 127 500,00 116 750,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 3641 536,10 1216 079,10 676 859,10
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
V  Zysk (strata) z lat ubiegtych -104 371,90 -444 112,67 -444 112,67
VI Zysk (strata) netto 1014 514,20 339 740,77 -1 130,72
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
B |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 828 077,10 323 019,54 837 593,11
| Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Il Zobowigzania krotkoterminowe 74 678,42 163 341,68 837 593,11
IV Rozliczenia miedzyokresowe 753 398,68 159 677,86 0,00
PASYWA RAZEM 5520 005,50 1562 226,74 1185 958,82
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5.2 Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres Za okres Za okres Za okres
(wariant poréwnawczy) 01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
A |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
A ) ; 696 612,44 184 903,42 1531 642,00 548 592,13
PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 696 612,44 184 090,42 1531 642,00 548 229,13
Il Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 -450,00
i !(oszt wyFworzema produktow na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 813,00 0,00 813,00
B KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE) 129 948,99 94 986,57 434 432,96 593 771,54
| Amortyzacja 35 244,74 0,00 66 076,80 8 862,70
1] Zuzycie materiatow i energii 12 318,62 3118,08 32 246,72 21 364,68
1 Ustugi obce 28 543,75 29951,73 185 903,39 77 352,54
IV Podatki i optaty 12 425,16 451,27 24 243,27 3 315,56
V  Wynagrodzenia 27 000,00 14 686,29 27 000,00 331 317,30
VI Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 902,43 3691,74 902,43 34 288,17
VIl Pozostate koszty rodzajowe 13 514,29 43 087,46 98 060,35 117 270,59
VIIl  Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 566 663,45 89 916,85 1097 209,04 -45 179,41
D |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJNE 0,17 0,00 19,68 68 169,33
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 0,17 0,00 19,68 68 169,33
E |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 23,01 18,92 23,50 9 654,57
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 23,01 18,92 23,50 9 654,57
F |ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 566 640,61 89 897,93 1097 205,22 13 335,35
G |PRZYCHODY FINANSOWE 3611,50 0,00 3611,50 0,00
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki 3611,50 0,00 3611,50 0,00
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Il Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H |KOSZTY FINANSOWE -9911,98 8 260,54 6 294,52 14 466,07
| Odsetki 412,43 0,91 1511,32 0,91
Il Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne -10 324,41 8 259,63 4783,20 14 465,16
| |ZYSK (STRATA) BRUTTO 580 164,09 81 637,39 1094 522,20 -1130,72
J |PODATEK DOCHODOWY 52 303,00 0,00 80 008,00 0,00
K |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA
0,00 0,00 0,00 0,00
ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)
L [ZYSK (STRATA) NETTO 527 861,09 81637,39 1014 514,20 -1130,72
5.3 Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Zysk (strata) netto 527 861,09 81 637,39 1014 514,20 -1130,72
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu 0,00 0,00 0,00 0,00
okreslonych warunkow
Inne catkowite dochody, ktdére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu 0,00 0,00 0,00 0,00
okreslonych warunkow
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0,00 0,00 0,00 0,00
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 527 861,09 81637,39 1014 514,20 -1130,72
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5.4 Rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLtYWOW 72 ok 72 ok 72 ok 72 ok
PIENIEZNYCH a okres a okres a okres a okres
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
PRZEPLYW SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
I. Zysk (strata) netto 527 861,09 81 637,39 1014 514,20 -1130,72
Il. Korekty razem -121 278,65 -283 596,16 -615 732,01 -207 790,70
1. Amortyzacja 35244,74 8 862,69 66 076,80 8 862,69
2. Zyski (straty/) z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w
zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
4, .Zysk (stra'Fa) z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 380,76
7. Zmiana stanu naleznosci 341739,29 -89 444,04 155 231,66 -50 379,06
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z -109 587,31 89 566,10 -88 663,26 240 867,05
wyjatkiem pozyczek i
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen -388 675,37 1292'580,91 748 377,21 407 522,14
miedzyokresowych
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pienigzne netto z 406 582,44 -201 958,77 398 782,19 208 921,42
dziatalnosci operacyjnej (I+11)
PRZEPLYW SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci
niematerialnych i
prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w
nieruchomoscioraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
a) w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
b) w pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostkach
— zbycie aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
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finansowych

—dywidendy i udziaty w

0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach
— sptata udzielonych 0,00 0,00 0,00 0,00
pozyczek
dtugoterminowych
— odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
—inne wptywy z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 124 533,05 8 862,69 462 715,09 7 399,99
1. Nabycie wartosci
niematerialnych i
prawnych oraz 124 533,05 8 862,69 462 715,09 7 399,99
rzeczowych aktywéw
trwatych
2. Inwestycje w
nieruchomosci oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
a)w Je.dnostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
b).w pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostkach
- r?abyue aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
- ud12|elone p‘ozyczkl 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 000 000 0,00 0,00
Hl. Przeplywy pieniezne netto z -124 553,05 -8 862,69 -462 715,09 -7399,99
dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)
C | PRZEPLYW SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy 2737 148,88 310902,02 3138 152,32 585 887,02
1. Wptyw netto z wydania
udziatow (emisji
akcji) i innych 2 544 431,50 274 985,00 2 544 431,50 585 887,02
instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Em|SJaI qfuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 192 717,38 35917,02 593 720,82 35917,02
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Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Nabycie udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasnych

2. Dywidendy |I|r?n.e vafaty 0,00 0,00 0,00 0,00
na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz 0,00 0,00
wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00
podziatu zysku

4, Sp’r.aty kredytow i 0,00 0,00 0,00 0,00
pozyczek

5. Wyku? (.j’ruznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych

6.7 tytu’ry |nnlyc.h 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z 0,00 0,00
tytutu umow leasingu 0,00 0,00
finansowego

8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Ill. Przeplywy pienigzne netto z 2737 148,88 310 902,02 3138 152,32 585 887,02

dziatalnosci finansowej (1-11)

D |PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO RAZEM 3019 178,27 100 080,56 3074 219,42 369 565,61
(A.lL+B.1I+C.1IT)

E BILANSOWA ZMIANA STANU
SRODKOW PIENIEZNYCH, W 3019 178,27 100 080,56 -3074 219,42 369 565,61
TYM:

— zmiana stanu Srodkéw
pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F |SRODKI PIENIEZNE NA

267 168,94 325 965,94 212 127,79 56 480,89
POCZATEK OKRESU

G |SRODKI PIENIEZNE NA

KONIEC OKRESU 3 286 347,21 426 046,50 3286 347,21 426 046,50

— 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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5.5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1738 610,31 266 728,32 1239 207,20 349 496,43
1] Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4 691 928,40 348 365,71 4 691 928,40 348 365,71
i Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 4691 928,40 348 365,71 4691 928,40 348 365,71

proponowanego podziatu zysku (pokryciu strat)

5.6 Wybrane dodatkowe informacje objasniajgce do Jednostkowego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

5.6.1 Sezonowos¢ lub cykliczno$é w okresie Srédrocznym.
Dziatalno$¢ Carbon Studio S.A. nie ma charakteru sezonowego ani cyklicznego.
5.6.2 Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik

finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na swdj rodzaj,
wielkos$¢ i czestos¢ wystepowania.

W Il kwartale 2019 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii D. Spowodowato to znaczacy wzrost wartosci kapitatow
wtasnych Spotki. Ponadto na rachunek Emitenta przelane zostaty srodki pozyskane w
ramach ww. podwyzszenia. W konsekwencji znaczgco wzrdst poziom srodkéw
pienieznych, a Spétka rozpoczeta realizacje celéw emisji.

5.6.3 Charakter i wielko$¢ zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w
poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego lub w poprzednich latach
obrotowych, jezeli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

Ww. zdarzenia o istotnym znaczeniu w trzecim kwartale 2019 r. nie wystgpity.

5.6.4 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

5.6.5 Wyptacone dywidendy (w ujeciu tgcznym lub w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem
na akcje zwykte i pozostate akcje).

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.
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5.7 Wynik przypadajacy na 1 akcje

WYNIK PRZYPADAJACY NA 1 AKCJE Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Zysk (strata) netto z dziafalnosci 527 861,09 81 637,39 1014 514,20 -1130,72
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1402 500,00 2 550,00 1402 500,00 2 550,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
1402 500,00 2 550,00 1402 500,00 2 550,00
zwyktych
Zysk (strata) netto na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej
- podstawowy 0,38 32,01 0,72 -0,44
- rozwodniony 0,38 32,01 0,72 -0,44

6. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w Il kwartale
2019 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

W Il kwartale 2019 roku trwaty dalsze intensywne prace produkcyjne i marketingowe nad
samodzielnym rozszerzeniem gry The Wizards, pod tytutem The Wizards - Dark Times. Gra po raz
pierwszy zostata zaprezentowana na targach E3 2019 w Los Angeles. Spotka zaprezentowata trailer
prezentujgcy nowy Swiat i potencjat nowego projektu. W Il kwartale przygotowane zostato rowniez
demo typu hands-on (gracz mégt zagrac¢ na zywo w czes¢ gry) , ktore Spdtka zaprezentowata prasie na
targach Gamescom 2019 odbywajgcych sie w Kolonii w Niemczech. Carbon Studio goscito
przedstawicieli prasy ze Stanéw Zjednoczonych, krajow Europy, a takze Ameryki Potudniowe]. The
Wizards — Dark Times wywotata pozytywne reakcje wsréd odwiedzajacych, gdzie najwiecej pochwat
przyznano szczegdtowej i dopracowane] oprawie graficznej oraz intuicyjnemu i immersyjnemu
systemowi rzucania zakleé opartemu o uzywanie gestdw rak. Spétka nie przewiduje opdinien w
produkcji projektu i zamierza wydaé gre w pierwszym kwartale 2020 roku na platformie Steam oraz
Oculus Store. Nastepnie gra ukaze sie na platformie Oculus Quest.

W lipcu 2019 roku Spoétka podpisata z Hypnotic Ants Sp. z 0.0. umowe wydawniczg w ramach, ktorej
Carbon Studio wyda gre o nazwie Dreamo. Gra oparta jest na mechanizmach specjalnie
zaprojektowanych tamigtowek osadzonych w wirtualnym S$wiecie. Zakonczenie produkcji oraz
rozpoczecie akcji marketingowych przypada¢ bedzie na IV kwartat 2019 roku, a wydanie gry
przewidywane jest w pierwszym kwartale 2019 roku.

We wrzesniu 2019 roku Spétka podpisata umowe z GamesWorkshop, witascicielem marki Warhammer,
w ramach ktérej Carbon Studio stworzy gre VR opartg o Swiat Warhammer: Age of Sigmar. Produkcja
rozpoczeta sie w IV kwartale 2019 roku. Jest to bardzo wazne wydarzenie dla Spoétki jak i dla catej branzy
gier VR, poniewaz bedzie to pierwsza gra VR osadzona w $wiecie Warhammera. Spétka wierzy, ze
potaczenie znanej marki oraz know-how Spétki, przetozy sie na bardzo pozytywny odbidr wérdd graczy.

W Il kwartale 2019 r. Carbon Studio S.A. skonczyta prace nad projektem badawczo rozwojowym
opisanym szczegétowo w punkcie 8 ponizej.
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7. Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

8. Informacja Zarzadu na temat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie podejmowanych w okresie
objetym raportem

W Il kwartale 2019 r. Carbon Studio S.A. zakonczyta prace nad projektem badawczo rozwojowym
dofinansowanym przez Unie Europejskg w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa Sektorowe programy B+R. Spodtka realizuje
projekt “Badania nad innowacyjng technologia sterowania i interakcji ze swiatem gry VR, za pomocg
kontrolerow ruchu i sensoréow znajdujgcych sie w urzadzeniach VR“. Dzieki zrealizowaniu zatozen
projektu Spétka opracowata innowacyjna oraz nowatorska technologie rozpoznawania intencji gracza,
ktorg zamierza wprowadzac w przysztych projektach Spotki. Rozwigzania te przetozg sie na zwiekszenie
jakosci produkcji Spoétki oraz wydajnosci pracy co bedzie miato znaczny pozytywny wptyw na przyszte
wyniki Spotki. Wartosé catego projektu to 1.944.472,20 zt, kwota dofinansowania to 1.291.762,18 zt.

9. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

10. Zatrudnienie

W analizowanym okresie Spotka wspétpracowata ze 14 wspoétpracownikami na podstawie uméw
cywilno-prawnych oraz zatrudniata do 10 oséb na podstawie umoéw o prace.

11. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Carbon Studio S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, Sprawozdanie finansowe za lll
kwartat 2019 r. i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg
oraz wynik finansowy Carbon Studio Spétka Akcyjna.
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6. Zatgczniki
6.1. Zatgcznik 1 - Odpis z KRS Emitenta

Strona1z8

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 slerpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.09.2019 godz. 12:43:35
Numer KRS: 0000731999

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Dziat 1
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Strona2z8

—
: “ AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.03.2018R. NOTARIUSZ GABRIELA WALEWSKA KANCELARIA
| NOTARIALNA GABRIELA WALEWSKA NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 1315/2018
06.07.2018R., REP.A NR 2503/2018, NOTARIUSZ ANDRZE] WROBEL, KANCELARIA

| NOTARIALNA ANDRZE] WROBEL PRZY UL. FRANCUSKIE] 34, 40-028 KATOWICE

ZMIENIONO §7 UST.1;
‘ [ 20.12.2018R., REPERTORIUM A NR 8946/2018, NOTARTUSZ KATARZYNA STRAZECKA,

KAN(ILARM“DTARIALNAKATARZYNASTRAZECKAKEWASIRAZECKASPétKAMNAW
{TYCHACH

ZMIENIONO: § 7 UST. 113, § 20 UST. 1 STATUTU
DODANO: § 7 A STATUTU

125.04.2019R.,REPERTORIUM A NR 4982/2019, NOTARIUSZ RENATA IZDEBSKA-SKWARA,
| KANCELARIA NOTARIALNA RENATA [ZDEBSKA - SKWARA , ROBERT KUSKOWSKI SPOLKA

| CYWILNA PRZY UL. PASKIE] 96/33, 00/837 WARSZAWA.

| NUMERY DODANYCH PARAGRAFOW: PAR3 UST.3

| NUMERY ZMIENIONYCH PARGRAFOW: PAR. 7 UST.1-3, PAR. 15 UST. LI PAR. 15 UST.5, PAR.16
{UST.1 LIT.J, PAR.16 UST.1 LITK, PAR. 18 UST.6, PAR. 19 UST.1, PAR. 21 UST. 3-5, PAR. 26,
|PAR. 27 UST. 1 PKT 18),19),20),21),22) OTRZYMUJA NOWA NUMERACIE, ODPOWIEDNIO:
117),18),19),20),21), PAR:32 PKT 4, PAR.33 UST.2. i

NUMERY USUNIETYCH PARAGRAFOW: PAR.18 UST.S ( DOTYCHCZASOWY USTEP 10 TEGO
PARAGRAFU OTRZYMUJE NUMER 9), PAR.20 UST.4, PAR.21 UST. 6,PAR. 24 UST.4, PAR.27
UST. 1 PKT 17)

SPOt.KAZOG!ANIaONAODPOWIEDZIALNOSCIAZSIEDZlBAW CHORZOW!EZDNIA24
|STYCZNIA 2018R. W SPRAWIE PRZEKSZTA&.CENIASPOU(IPODFIRMA CARBONSTIDIO SPOU(AZ
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Strona3z8

A

1167500
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

B
107500
AKCIE NIE SA UPRZYW/ILEIOWANE

D
127500
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Dziat 2

ZARZAD

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST JEDEN CZEONEK ZARZADU
SAMODZIELNIE.

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI, NA PODSTAWIE KTORYCH SPOEKA ZACIAGNIE
ZOBOWIAZANIE W WYSOKOSCI POWYZEJ 100.000,00 Zt WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE
DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM.
JEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA WSZELKICH OSWIADCZEN W IMIENIU
SPOLKT UPRAWNIONY JEST JEDEN CZHONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

SZAFLIK
BLAZE]
87121710939

ok dok

PREZES ZARZADU
NIE

KOSZUTA CABAN
KAROLINA MARIA
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Brak wpiséw

Dziat 3

158, 29, 7, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I PROGRAMOW
| TELEWIZYINYCH

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
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Fnrommawm 1 KOMPUTEROW/YCH

E 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
|1 PODOBNA DZIALALNOSC

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

73, 12, C, POSREDNICTWO V¥ SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
| ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

0D 01.01.2018 DO 31.12,2018

Dziat 4
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data sporzadzenia wydruku 10.09.2019
adres strony intemetowej, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2. Zatgcznik 2 - Statut Emitenta

STATUT CARBON STUDIO
Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie

§1. Firma Spotki
1. Spdtka dziata pod firmg ,,Carbon Studio Spétka Akcyjna’.
2. Spdétka moze uzywac w obrocie skrotu ,,Carbon Studio S.A.” oraz wyrdzniajgcego jg znaku
graficznego.

§ 2. Siedziba Spoiki
Siedzibg Spodtki jest Chorzdw.

§ 3. Powstanie Spotki
1. Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki dziatajgcej pod firmg Carbon Studio
spbétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, wpisang do rejestru  przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschdd w
Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000574047
2. Przeksztatcenie nastgpito na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspodlnikdw spdtki Carbon Studio spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 24
stycznia 2018 .
3. Zatozycielami Spotki sg wspdinicy spodtki przeksztatcanej, ktdérzy podpisali statut spdtki
przeksztatcone;j:
1) Btazej tukasz Szaflik;
2) Karolina Maria Koszuta-Caban;
3) Aleksander Jakub Caban;
4)  Krystyna Leszczynska;
5)  Anna Kozerska;
6) Eviction S.A. z siedzibg w Warszawie;
7)  Mariusz Zielinski;
8) Pawet Kolek;
9) Volanttee Group OU zsiedzibg w Tallinnie, Estonia;
10) Kamil Gaworecki;
11) Inner Corp sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;
12) Andrzej Bernatowicz;
13) Bartosz Czescik.

§ 4. Czas trwania Spotki
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§ 5. Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Celem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie zarobkowej dziatalnosci gospodarcze;.
2. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a) 58.21.Z. Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
b) 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
c) 59.11.Z. Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmdéw, nagran wideo i programow
telewizyjnych,
d) 62.01 .Z. Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
e) 62.09.Z. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
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komputerowych,

f)  63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnose,

g) 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych,

h) 73.11 .Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

i) 73.12.C Po$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet),

i) 74.10.Z. Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

3. W zakresie objetym obowigzkiem uzyskania wymaganych przez prawo koncesji Spdtka
podejmie dziatalno$¢ gospodarczg po uzyskaniu stosownej koncesji lub zezwolenia.

§ 6. Zakres dziatalnosci Spotki

1. Spdtka dziata¢ bedzie na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze poza jej granicami, z
zachowaniem obowigzujgcych przepisdéw prawa.

2. Spdétka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicq oraz inne
przewidziane prawem jednostki organizacyjne.

3. Spdétka moze takze tworzyE, przystepowalé i uczestniczy¢é w innych spdtkach,
przedsiewzieciach gospodarczych w kraju i za granicg z zachowaniem obowigzujgcych
przepisdw prawa i umowy Spofki.

§ 7. Kapitat zaktadowy. Akcje

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 140.250,00 zt (sto czterdziesSci tysiecy dwiescie
piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na 1.402.500 (jeden milion czterysta dwa tysigce piecset)
akciji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero, 10/100) ztotych kazda akcja, w tym:

1) 1.167.500 (jeden milion sto szes¢dziesigt siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii
A,

2) 107.500 (sto siedem tysiecy piec¢set) akcji na okaziciela serii B,

3) 127.500 (sto dwadziescia siedem tysiecy piecset) akciji na okaziciela serii D.

2. Akcje kolejnych emisji mogg by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela. Zamiana
akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga uchwaty Zarzgdu. Akcje
zdematerializowane na okaziciela nie mogqg zostac zamienione na akcje imienne..

3. Akcje serii A zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikéw CARBON STUDIO Spbtki z
ograniczong odpowiedzialno$cig w wyniku jej przeksztatcenia w Spdtke. W zwigzku z
powyzszym akcje serii A sq w petni optacone..

4, Akcje Spotki nowych emisi mogqg by¢ pokrywane wktadami  pienieznymi  lub
niepienieznymi.

5. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany uchwatg Walnego Zgromadzenia przez emisje
nowych akcji albo przez podwyzszenie warto$ci nominalnej istniejacych akcji.

6. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez podwyzszenie wartosci  nominalnej
istniejgcych akcji moze nastgpi¢ wytgcznie ze srodkdw wtasnych Spoiki.

7. Spdétka moze nabywac akcje wtasne w przypadkach przewidzianych postanowieniami
art. 362 § 1 kodeksu spdtek handlowych.

8. Kapitat zaktadowy moze by¢ obnizony na zasadach przewidzianych w postanowieniach
art. 455 — 458 kodeksu spdtek handlowych.

§ 7a. Kapitat warunkowy
1. Kapitat zaktadowy Spoétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote 6.375,00 zt (szesciu
tysiecy trzystu siedemdziesieciu pieciu ztotych) poprzez emisje do 63.750 (szescdziesieciu
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trzech tysiecy siedmiuset piecdziesieciu) akcji na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej
0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do
objecia akcji serii C posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
mocy Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia dwudziestego grudnia dwa tysigce
osiemnastego roku (20-12-2018 r.) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii C i emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.
Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A sq uprawnieni do objecia akcji serii C do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dwudziestego roku (31-12-2020r.).

§ 8. Umorzenie akcji

1. Akcja moze by¢ umorzona za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia przez Spdtke
(umorzenie dobrowolne) i obnizenia kapitatu zaktadowego z zastrzezeniem art. 363 § 5
kodeksu spodtek handlowych.

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okredlac¢
w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi za umorzone akcje, przy czym wynagrodzenie to nie moze byc¢ nizsze od
wartoéci  odpowiadajgcej wartosci  przypadajgcych na akcje aktywdw netto,
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o
kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy za ostatni rok obrotowy. Uchwata
zawiera ponadto okredlenie sposobu obnizenia kapitatu zaktadowego z zastrzezeniem
wyjatkéw, o ktérych mowa w art. 360 § 2 kodeksu spdtek handlowych. Umorzenie akciji
bez wynagrodzenia wymaga uzasadnienia.

3. Uchwata o umorzeniu akcji moze przewidywac przyznanie akcjonariuszowi, ktérego akcje
sg umarzane $wiadectw uzytkowych imiennych lub na okaziciela bez okreslania ich
wartosci nominalne;.

§ 9. Organy Spotki
Organami Spotki sq:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.

§ 10. Zarzad
1. Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach
sgdowych i pozasgdowych.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spofki, niezastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,
nalezq do kompetencji Zarzgdu.

§ 11. Liczba cztonkéw Zarzgdu

1. Zarzgd Spéiki sktada sie z 1 do 3 osdb. O liczbie osdb wchodzgcych w sktad Zarzgdu
decyduje kazdorazowo Walne Zgromadzenie w uchwale. Walne Zgromadzenie wskazuje
w uchwale cztonka Zarzqdu, ktéry bedzie sprawowat funkcje Prezesa Zarzgdu.

2. Kazdy z cztonkdw Zarzgdu bedzie powotywany na trzyletniq kadencje, za§ mandat
cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcii
cztonka Zarzgdu.
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3. Cztonkowie Zarzgdu mogq by<¢ ponownie wybierani na kolejne kadencje.

§ 12. Powotanie i odwotanie cztonkéw Zarzgdu
1. Cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
2. Walne Zgromadzenie ma prawo do odwotania albo zawieszenia w czynnosciach
kazdego z cztonkdw Zarzgdu w kazdym czasie.
3. Cztonek Zarzgdu sktada rezygnacje Zarzgdowi w drodze pisemnego o$wiadczenia.

§ 13. Reprezentacja Spoftki

1. Do sktadania os$wiadczenh w imieniu Spdtki uprawniony jest jeden cztonek Zarzqgdu
samodzielnie.

2. Do sktadania os$wiadczeh w imieniu Spdtki, na podstawie ktdérych Spdtka zaciggnie
zobowigzanie w wysokosci powyzej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzgdu tgcznie z
prokurentem.

3. Jezeli Zarzgd jest jednoosobowy, do sktadania wszelkich oswiadczeh w imieniu Spotki
uprawniony jest jeden cztonek Zarzgdu samodzielnie.

4. Powotanie prokurenta wymaga jednomysinej uchwaty wszystkich cztonkéw Zarzgdu.
Odwota¢ prokure moze kazdy cztonek Zarzgdu.

5. Tryb dziatania Zarzgdu moze okreslac¢ szczegdtowo regulamin uchwalony przez Zarzgd i
zatwierdzony przez Rade Nadzorczqg.

§ 14. Uchwaly Zarzgdu
1. Uchwaty Zarzgdu wymagajq wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktych czynnosci
Spotki.
2. Zarzgd moze podejmowal uchwaty takze bez odbywania posiedzenia, w drodze
obiegowe,.

§ 15. Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw, powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona
Przewodniczgcego..

2. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnodcig Spdtki we  wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci

3. Czonkowie Rady Nadzorcze]j wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada
Nadzorcza wykonuje swoje prawa i obowiqgzki kolegialnie.

4. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadenciji, ktéra trwa piec lat.

5. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie w kazdym
czasie. Jezeli wskutek uchwaty o odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej liczba cztonkdw
Rady Nadzorczej miataby by¢ nizsza, niz pieciu cztonkdédw, Walne Zgromadzenie moze
odwota¢ cztonka Rady Nadzorczej pod warunkiem wskazania nowej osoby na to miejsce.

§ 16. Kompetencje Rady Nadzorczej
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym. Dotyczy to takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, o ile jest ono sporzgdzane,

b) ocena wnioskdw Zarzgdu co do przeznaczenia zysku lub pokrycia straty,
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c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt 112,

d) wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego,

e) uchwalanie regulaminu szczegdtowo okreslajgcego tryb dziatania Rady Nadzorczej,

f)  przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzgd Spoiki,

g) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spotki,

h) wyrazenie zgody na emisje obligacji,

i)  wyrazenie zgody na dokonanie przez Spdtke czynnosci prawnej lub szeregu
powigzanych ze sobg czynnosci prawnych prowadzgcych do zaciggniecia przez
Spotke zobowigzah o wartosci przekraczajgcej 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych)
lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie obcej wedtug kursu sredniego ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego wystgpienie z wnioskiem o
wyrazenie zgody,

i) wyrazenie zgody na dokonanie przez Spoétke darowizny, jezeli wartos¢ darowizn
dokonanych przez Spodtke w okresie ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta lub
miata by przekroczy¢ 10.000,00 zt (dziesiec tysiecy ztotych),

k) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub
postanowieniami statutu.

2. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swdj regulamin, ktéry okredla jej organizacije i sposdb
wykonywania czynnosci.

§ 17. Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej
do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci
1. Rada Nadzorcza moze z waznych powoddw delegowac poszczegdinych cztonkdw do
samodzielnego petnienia okre$lonych czynnosci nadzorczych na czas oznaczony.
2. Delegowany cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest do ztozenia Radzie Nadzorczej
pisemnego sprawozdania z dokonywanych czynnosci.

§ 18. Posiedzenia Rady Nadzorczej

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej sq zwotywane i odbywane w miare potrzeby, nie rzadziej
jednak niz trzy razy w roku obrotowym.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady przedstawiajgc szczegdtowy
porzgdek obrad.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwotane na zgdanie kazdego z cztonkdw Rady
lub na wniosek Zarzgdu.

4. Jezeli Przewodniczgcy Rady nie zwota posiedzenia na zgdanie wskazane w ust. 3, w
terminie dwdéch tygodni od dnia jego wniesienia, wnioskodawca moze zwotac je
samodezielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

5. Do zwotania posiedzenia Rady Nadzorcze] wymagane jest wystanie wszystkim cztonkom
Rady Nadzorczej zawiadomienia o posiedzeniu na co najmniej tydzieh przed jego
terminem. Zawiadomienia przesytane bedqg pocztg elektroniczng, kazdemu cztonkowi
Rady Nadzorczej na wskazany przez niego adres. W przypadku braku wskazania adresu
poczty elektronicznej, zawiadomienia bedg wysytane listem poleconym lub przesytkg
kurierskqg.

6. W zawiadomieniu o posiedzeniu Rady Nadzorczej Przewodniczgcy okresla termin
posiedzenia, miejsce obrad oraz szczegdtowy projekt porzgdku obrad. Zmiana
zaproponowanego porzgdku obrad moze nastgpi¢, gdy na posiedzeniu obecni sg
wszyscy cztonkowie Rady i nikt nie wnosi sprzeciwu co do zmiany porzgdku obrad..
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Rada Nadzorcza moze odbywad posiedzenia bez formalnego zwotania, jezeli obecni sq
wszyscy cztonkowie Rady i zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu do odbycia posiedzenia.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w posiedzeniu oddajgc gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Posiedzenia Rady Nadzorczej sqg protokotowane stosownie do postanowien art. 391 § 2
Kodeksu spdtek handlowych.

§ 19. Glosowanie
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali
zawiadomieni o posiedzeniu. W przypadku rownej liczby gtosdw, gtos Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej jest rozstrzygajqcy.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym.
Gtosowanie tajne zarzqadza sie na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach
osobowych. W przypadku zarzgdzenia gtosowania tajnego postanowienh ust. 4 nie stosuje
sie.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$e, z zastrzezeniem art. 388 § 4
Kodeksu spdétek handlowych. Uchwata jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektu.

§ 20. Walne Zgromadzenia
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki, w Katowicach, w Gliwicach, w
Warszawie, w Tychach lub w Krakowie.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Iwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd i powinno sie ono odby¢ w ciggu szesciu
miesiecy po zakonhczeniu kazdego roku obrotowego.

§ 21. Zwolywanie Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spdtki:
a) zwtasnegjinicjatywy,
b) na pisemne zgdanie Rady Nadzorczej,
c) na zgdanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestq kapitatu

zaktadowego Spoiki.
Zwotanie Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty
zgtoszenia zgdania, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b) i c).
W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie okreslonym w ust.
2, Walne Zgromadzenie zwotuje Rada Nadzorcza, co nie wptywa jednak na prawo
ackjonariuszy, o ktérym mowa w art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych..
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie majg ponadto prawo zwotaé akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w Spdtce. Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczgcego tego zgromadzenia..
Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane w sposdb i na zasadach
zgodnych z przepisami powszechnie obowigzujgcymi.

§ 22. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad, z zastrzezeniem art. 404 kodeksu spdtek handlowych.
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2.

Porzgdek obrad proponuje Zarzgd Spodtki albo inny podmiot zwotujgcy Walne
Zgromadzenie.

Uchwaty podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, chyba ze Statut lub
odrebne przepisy przewidujg inne wymagania dla powziecia poszczegdlnych uchwat.

§ 23. Przebieg Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
—Prezes Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzgd. Nastepnie, spoérdd osdb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia.

§ 24. Zdolno$é do podejmowania uchwat

Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania wigzgcych uchwat, jezeli wszyscy
akcjonariusze zostali prawidtowo powiadomieni o jego zwotaniu i na Walnym
Zgromadzeniu jest reprezentowane co najmniej 50% kapitatu zaktadowego Spodiki.

W wypadku, gdy caty kapitat zaktadowy Spdtki jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podjecia wigzgcych uchwat
réwniez wowczas, gdy nie zostato formalnie zwotane, chyba, Zze ktdérakolwiek z oséb
obecnych na Walnym Zgromadzeniu zgtosi sprzeciw co do jego odbycia lub co do
postawienia poszczegdinych spraw na porzgdku obrad.

Jedna akcja daje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

§ 25. Przerwa w obradach

Walne Zgromadzenie moze zarzqdzié przerwe w obradach wiekszoscig dwodch trzecich
gtosdw. tgcznie przerwy nie mogqg trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

§ 26. Jawnosé glosowania
Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.
Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw
organdw Spdiki lub likwidatordw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w
sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzgdzi¢ tajne gtosowanie na zgdanie chocby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§ 27. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Poza sprawami, o ktérych mowa w Kodeksie spdtek handlowych oraz w odrebnych

przepisach Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujgce sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o przeznaczeniu zysku albo o pokryciu straty,

3) udzelenie cztonkom organdw Spdtki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdéw w roku obrotowym,

4) podejmowanie decyzji dotyczgcych roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spoéfki, sprawowaniu zarzgdu albo nadzory,

5) wyrazenie zgody na zbycie i wydzerzawienie przedsiebiorstwa Spdtki  lub
zorganizowanej jego czedci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawdad
rzeczowego,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) tworzenie, uzupetnianie, likwidacja kapitatow (funduszy) rezerwowych,

8) uzycie kapitatu zapasowego,
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9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych,
10) wprowadzenie akcji Spotki do obrotu zorganizowanego na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu,
) zawarcie umowy, o ktdérej mowa w art. 7 Kodeksu spdtek handlowych,
12) powotanie i odwotanie cztonkdw Zarzgdu oraz okreslenie ich wynagrodzenia,
) powotanie i odwotanie cztonkdw Rady Nadzorczej,
) powotywanie i odwotywanie petnomocnika do reprezentowania Spdtki w umowach
i sporach pomiedzy Spdtkg a cztonkami jej Zarzgdu,
) zawieszanie cztonkdw Zarzgdu w czynnosciach,
) decydowanie o umorzeniu akcji oraz o warunkach takiego umorzenia,
) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki,
18) zmiana Statutu,
)
)
)

19) potgczenie, przeksztatcenie oraz podziat Spodiki,
20) rozwigzanie lub likwidacja Spdtki lub przeniesienie jej siedziby za granice,
21) inne sprawy zastrzezone dla kompetencji Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw w

niniejszym Statucie lub w obowigzujgcych przepisach prawa.
2. Igoda Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana do nabycia i zbycia nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

§ 28. Zmiana przedmiotu dziatalnosci
Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki moze nastgpic bez obowigzku wykupu akcji z
zachowaniem wymogdw okreslonych w art. 417 § 4 kodeksu spdtek handlowych.

§ 29. Gospodarka Spotki

1. Rejestry, ksiegi handlowe oraz dokumenty Spdtki bedq przechowywane zgodnie ze
wszystkimi zasadami i przepisami prawa obowigzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
zgodnie z wymogami sztuki zawodowe.

2. Pierwszy rok obrotowy Spdftki i kolejne pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

3. Coroku, najpdzniej w terminie trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego, Zarzad
sporzgdza roczne sprawozdanie finansowe, ktdére powinno by¢ podpisane przez
wszystkich cztonkdw Zarzgdu. Brak ktdregokolwiek z tych podpisdw powinien bycé
umotywowany.

§ 30. Ksiegowosé
Ksiegowos¢ Spdtki jest prowadzona zgodnie z przepisami o rachunkowosci.

§ 31. Fundusze i kapitaty
1. Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy.
2. Spoétka moze tworzy¢ takze inne kapitaty rezerwowe.
3. Spdétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty, w
szczegoblnosci kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdw, na poczgtku i w
trakcie roku obrotowego.

§ 32. Dodatkowe obowiqgzki Zarzqgdu
Zarzad Spotki jest obowigzany:
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1.

sporzqdzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spdtki za
ubiegty rok obrotowy w terminie trzech miesiecy od dnia bilansowego,

poddac sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego rewidenta,

ztozy¢ do oceny Radzie Nadzorczej dokumenty wymienione w pkt 1, wraz z opiniq i
raportem biegtego rewidenta,

przedstawic¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty wymienione w pkt 1, opinie
wraz z raportem biegtego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa
w § 16 ust. 1 lit. c) Statutu, w terminie do kohca czwartego miesigca od dnia bilansowego.

§ 33. Zyski Spotki

Sposdb przeznaczenia zysku Spdtki okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Uchwata
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku winna obejmowac dokonanie odpisu z
zysku na kapitat zapasowy w wysoko$ci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy dopoki
kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie okre$la dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieh dywidendy) oraz termin jej
wyptaty.

§ 34. Postanowienia publikacyjne

Spdétka publikuje swoje ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Aowbd--

§ 35. Postanowienia koncowe
1 przyczyn przewidzianych przepisami prawa Spdtka ulega rozwigzaniu.
Rozwigzanie Spdétki nastepuje po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.
W okresie likwidacji Spdtki proces likwidacii jest prowadzony przez likwidatoréw.
Likwidatorami sg cztonkowie Zarzgdu Spétki, chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia
stanowi inaczej.
Udziat w kwotach likwidacyjnych pozostatych po zaspokojeniu wierzycieli i uptynnieniu
majgtku przypada akcjonariuszom proporcjonalnie do wktaddw, jakie wniedli na pokrycie
kapitatu zaktadowego.

201



@ carbon studio

Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

6.3. Zalgcznik 3 - Definicje i objasnienia skrotow

Akcje 1.167.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 107.500 akcji
zwyktych na okaziciela serii B oraz 127.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, kazda o warto$ci nominalnej 0,10 zt

Alternatywny System alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw

Obrotu, ASO, Rynek Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

NewConnect,

NewConnect

DLC rozszerzenie gry, udostepnione za posrednictwem Internetu

Dzien Dokumentu
informacyjnego

dzien, na ktéry sporzgdzony zostat Dokument informacyjny, tj. 5
grudnia 2019 r.

Dzien Roboczy

dzien od poniedziatku do pigtku, za wyjgtkiem dni ustawowo
wolnych od pracy na terytorium Polski

Emitent, Spétka, Carbon
Studio

Carbon Studio spoétka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, a w
zaleznosci od kontekstu réwniez poprzednik prawny Emitenta
Carbon Studio sp. z 0.0.

Immersja proces zanurzania albo pochtaniania osoby przez rzeczywistose
elektroniczng

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych spdtka akcyjna z
siedzibg w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KSH ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (1.

Dz.U.z 2019 r. poz. 505, z pozn. zm.)

Ordynacja podatkowa

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (1. Dz.
U.z2017r. poz. 201, z pdzn. zm.)

Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu, Organizator ASO,
GPW

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. bedgca
organizatorem alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Prawo Dewizowe

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U.z 2019
r. poz. 160)

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Spotki

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzgdu Gietdy Papierbw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

202



@ carbon studio

Dokument informacyjny Carbon Studio S.A.

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy< na rynku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Statut

statut Spotki

Ustawa o Obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U.z 2018 r. poz. 2286, z pbzn. zm.)

Ustawa o Ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(tj. Dz. U.z 2019 r. poz. 623)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.j. Dz.U.z 2019 r. poz. 1387, z pdZn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0séb prawnych (t.j. Dz.U.z 2019 r. poz. 865, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U.z2019r., poz. 1519)

Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdw i
darowizn (t.j. Dz. U.z 2018 r. poz. 644, z pbdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie, WZ

walne zgromadzenie Spotki

Zarzqd

zarzgd Spoiki

zt, ztoty

ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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